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ENTRE :

La REPUBLIQUE DU MALI, ci-aprés dénommée "“1'Etat", représentée
par le Ministre du Développement Industriel et du Tourisme, Monsieux

igsa XELTA,

D'UNE PART,

ET

UTAR INTERNATIONAL, INC., Société de )1'Etat de Delaware, 550
California Street, San Francisco, California 94104, Etats-Unis
d'Amérique, ci-aprés dénommée “UTAH*, représentée

par Mongieur Robert 0. UHEEATDN , en vertu d'un
pouvoir qui lui est accordé par UTAH, joint A la présente Convention en

tant qu'Annexe I,

D'AUTRE PART,.

APRES AVOIR EXPOSE QUE :

~ L'Etat a procédé durant les derniéres années & des recherches

mjniéres dans le domaine minfer défint en Annexe II.

-~ Ces recherches ont permis de découvrir une zone minéralisée en or

Jocalisée dans ledit domaine minier et plus particuliérement & Syama.
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UTAK a manifesté le désir de procéder d des travaux supplémentaires
de prospection d'or sur ce domaine minier et, en cas de confirmation
de 1'existence de Gisements d'or, de procéder & 1'exploitation
tndustrielle des Gisements et, le cas échéant, d'autres substances

minérales découvertes grdce & ses travaux de recherches.

- Ce désir répond & la politique de 1'Etat de promouvoir la recherche

»

et 1'exploitation miniére sous toutes ses formes.

Par conséquent, les parties se sont rapprochées afin de déterminer les
modalités de la continuation des travaux de recherches, qui devront 3tre
accomplis par UTAH seule, et de 1'expioitation industrielle commune des

Gisements qu! serajent découverts,

£7 SONT CONVENUES DE CE QUI SUIT :

TITRE I - DISPOSITIONS GENERALES

Artigie 1 - Définitions

Aux Tarmes de 12 présents Convention -

i Budgel :© Stgnifie une estimation détaillde de tous coilts 2
encourir par les Partias relatifs 3 un Programee de Travsus &t
un échéancier des fonds que doivent avancer las Parties,
nécessaires & la condulte des opérations prévuss par legit

Programme de Travaux, y compris, sans limitation. les nrévigiong

.
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1.2.

d'investissements pour la Mine pronosée'et les estimation; des

dépenses énumérées & 1'Article VIII du Contrat d'Opération en

Annexe V A la présente Convention.

Cash Flow Net : Signifie 1'excédent du Revenu Brut sur
1'ensemble de tous Colts, Dépenses et Pertes.

- I1 faut entendre pour les pesoins de la présente définition
par Revenu Brut, toutes sommes effectivement encaissées par UTAH

provenant de la vente de sa part des Prodults.

- I1 faut entendre par Colts, Dépenses et Pertes tous colts de
raffinage, fonderie, traitement, transformation et
commercialisation des produits, y compris les colts de ‘
transport, assurance, échantillonnage, pesage, analyses, le cas
é¢chéant, qut n'ont pas déja été déduits par 1'acheteur et toutes
autres sommes effectivement dépensées par UTAH (y compris les
frals des immobilisations) dans le cadre du Projet, y compris
les intérdts aux taux du tibor plus 2% sur tous Colts, Dépenses
et Pertes non récupérés et une somme raisonnable pour
1tadministration et 12 gestion, telle que prévue au Contrat

d'Opération en Annexe V.

- IV faut entendre par ;oﬂts. Dépenses et Pertes non récupérés,
le montant cumulé des CoOts, Dépenses et Pertes d'UTAH excédant
le Revenu Brut cumulé d'UTAH. Les intérdts ci-dessus cesseront
d'étre déductibles lorsque le Revenu Brut cumulé est égal ou

supérieur aux Coats.'Dépenses et Pertes cumules.
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1.3.

Les expressions "Revenv Brut Cumulé™ et “Colts, Dépenses et
Pertes Cumulés™ signifient Ia.tota!ité des Revenus Bruts et la
totalité des Colts, Dépenses et Pertes, effectivement encaissés,
payés et/ou enregistrés depuls la Date d'Entrée en Vigueur de la

présente Convention jusqu'd la date de leur calcul.

Code H?nier’ : Signifie 1'Ordonnance N°® 34/CMLN du 3 septembre
1970 portant Code Minier en Répubiique du Mali, le Décret N°
112/PG du 3 septembre 1970 fixant les conditions d'appliication
de 1'0rdonnance N° 34/CMLN sus-visée, la Jo! N° B1-BO/AN-RM,
2inst que 1'Arrété N°® 6§5/MDITP du 28 janvier 1971.

Comité de Direction : Signifie 1'organe de direction de la SEP

prévu & 1'Article 21 de la présente Convention.

Convention : Signifie la présente Convention, y compris tous

avanants ou modifications 4 celle-cl, et toutes ses Annexes.

DNGM . Signifie Ja Direction Nationale de 1a Géologie ot des

Hines ce la Républigue du Mali ou tout or-anisme gui tui

succideralit, exergant des fonctlons identigues ou simiiairas

83 .
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ftat © Slgnifls s Gouvernament de 1a Républigue du #Mali. sex

romtiicgare.
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A

.8.

.9.

Etude de Falsabilité : Signifie un rapport falsant état de la

fatsabilité de la mise en exploitation d'un Gisement de Minerai

A 1'intérieur du Périmétre et exposant le programme proposé pour

cette mise en exploitation, lequel devra comprendre, & titre

indicatif mals sans limitation : a) 1'évaluvation de 1'importance

et de la qualité des réserves exploitables de Minerai; b) 12

détermination de la possibilité de soumettre le Mineral & un

traitement métallurgique; c) notice d'impact socio-économique du

Projet; d) la présentation d'un programme de construction de la

Mine détalllant les travaux, éguipements, installations et

fournitures requis pour 1a mise en production commerciale d'un

gTte ou Gisement potentiel et autorisations requises et les

colts estimatifs s'y rapportant, accompagné de prévisions des

relatif & 1a commercialisation des Produits, comprenant leas

 dépenses 4 effectuer annuellement; e) 1'étabiissement d'un plan

points de vente envisagés, les clients, les conditions de vente

et les prix; f) un planning de 1'exploitation miniére; g) les

conclusions et recommandations quant & la faisabilité économique

et le calendrier arrdté pour la mise en route de la production

comeerciale, en tenant compte des points a) & g) ci-dessus, et

h) toutes autres informations que la Partie établissant ladite

étude de faisabilité estimeralt utiles pour amener toutes

institutions bancaires ou financiéres 4 s'engager 3 préter les

fonds nécessaires & 1'Exploitation du Gisement.

Exploitation : Signifie toutes opérations qui consistent 2

mettre en valeur et construire une Mine et/ou extralre Jes

R
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10.°

substances minérales d'un Gisement pour en disposer A des fins

commerciales.

Gisement : Signifie tout gite de Mineral, reconnu par une

Etude de Faisabilité comme étant commercialement exploitable.

Libor : Signifie le taux d'intérdt interbancaire offert &
Londres, sur une période de trofs (3) mois, cdté par toute

bangue internationale.

Mine : Signifie : a) tout puits, mine & ciel ouvert, tunnel,
ouverture, souterraine ou non, réalisés ou construits apreés
1'achévement d'une Etude de Faisabilité et & partir desquels le
Mineral a &té ou sera enlevé ou extralt par tout procédé, en
guantitd supérieure A celle nécessaire pour échantillonnage,
analyses ou évaluation; D) maules et autres installations pour
le traitement, la transformation, le stockage et 1'enlivement du
Minera! at des déchets, y compris résidus; ) ocutillages,
dguipements, machines, imseubles, instal’ations et améliorations
peur 1'Exploitation, la transformation, Ja manutention =% le
transport du Mineral, déchets et matériels; d) hablitations,
bureaux, routes, pistes d’atterrissage, lignes dlectrigues.
tastallations de production 4'électricité, Installations
#igvaporation et de séchage, canalisations, chemins da far a:

autres infrastructures aux fins cledessus.

Minerali : Signifie J'cr, 1'argent, le plomb, le zinzc, ia
cuivre, le cobalt et leurs substances connexes, ainsi que toutes

TN L
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.14,

.15.

.16.

7.

autres substances minérales auxguelles la présente Convention

pourrait étre dtendue conformément & 1'Article 15.1.

Opérateur : Signifie la personne morale ou physique désignée
par le Comité de Direction pour gérer la SEP et conduire les
opérations d'txploitation.

4

Participation(s) : Signifie, en ce qui concerne 1'Etat, la

participation initicle prévue & l'Article 18.1. de la
Convention, majorée de la Participation en Numéraire qu'il aura
acquis, tel que prévu & 1'Article 18.2. de 1a Convention et, en
ce qui concerne UTAH, une participation de 100%, moins la

Participation de 1'Etat.

Participation en Numdéraire : 3Signifie la participation acquise

par une Partie dans une SEP par apport en numéraire qui entraine
l'obligation pour cette Partie de contribuer, dans la proportion
gue représente cette participation dans la SEP, 3 tous Coiits,
Dépenses et Pertes liés aux activités de Recherches minieres et
d'Exploitation et qui donne drolt & ladite Partie i la mame
proportion des Produits, tel que prévu par les diﬁpositions de
1'Article 18.2. La Participation en Numéraire d'UTAH dans une
SEP sera de 100% moins la Participation en Numéraire de 1'Etat,

tel que prévu a 1’Article 18 de la Convention.

Partie : Signifiec UTAH ou 1'Etat: "Parties” signifie UTAH et
'Etat.
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12,

1.18. périmétre : Signifie le périmétre défini a 1'Annexe II. Il

peut 8tre modifié conformément & 1'Article 9.2. de la présente

Convention.

1.19. Premiére Préduction : Signifie date 3 laquelle a été réallsée

la premiére vente ou livraison de Produits, soit & 1'intérieur
du Mall, soit & )'exportation, & 1'exclusion des opérations

effectuées 3 titre d'essal.
1.20. Produits : Stignifie tout Mineral et toutes substances
minérales extraits du Périmdtre & des fins commerciales dans le

cadre de la présente Convention.

1.21. Programme de Travaux : Slignifie une description suffisamment

détaillée des activités de Recherche et/ou d'Exploitation &
enireprenﬂre 2t des objectifs A rédaliser par UTAN et/ou
1'Opérateur 3 1'intérisur du Périmdtre.

PR Projet : Signifte 1'snsemble des activite. relatives au

Périmétre, entreprises dans le cadrs de 13 présente Conventiosn.

PLan Aecherche(s} : Stgnifie 'ensemble des Investigations da
surfaces, ainsi gue les travaux superficiels ou profond:
pRecutds en vue d'établir Plexistence ou 13 continuite d indirse

mindraux découverts, d'en conclure & )'existence de Ditempnts a¢

dlen gtudier les conditions d'utilisation industrielia.




13.

1.24. Société Affilide : Signifie toute personne physique ou morale,

associitiOn ou “joint venture" ou toute forme d'entreprise qui,
directement ou indirectement, cdntrble une Partie ou est
contrdlée par une partie. I! faut entendre par contrdle la
détention, directe ou indirecte, du pouvoir d'orienter ou faire

orienter la gestion et la prise de décisions par 1'exercice de

droits de vote.

L4

1.25. SEP : Signifie 1'association entre les Parties sous forme de
Société en Participation, tel que prévu aux Articles 17 a 21 de
1a présente Convention, ou sous forme de toute entité

commerciale qul serait déterminée d'un commun accord.

1.26. UTAH : Signifie UTAH International, Inc., ou toute fillale i
1002 de celle-ci.

Article 2 - Objet de la Convention

La présente Convention a pour objet de déterminer les conditions
générales, économiques, juridiques, admialstratives,
financiéres, fiscales et soctales dans lesquelles pTAH procédera
aux travaux de Recherches & 1'intérieur du Périmdtre, en vue de
déterminer 1'existence de Gisements susceptibles d'une
Explottation Industrielle et, le cas échéant, A 1'Exploitation

desdits Gisements associée & 1'Etat au sein d'une SEP.




v

Article 3 - Description du Projet

3.1.

Articls &

Les activités entrant dans le cadre de 1. présente Convention se
dérouleront en deux phases. La premidre phase consistera en la
réalisation par UTAH, et 3 ses frais, de travaux de Recherches
du Mineral et, dans la mesure oU UTAH 1'estimerait approprié, la
préparation d'une Etude de Falsabilité pour chagque gite

potentiel découvert.

Dans le cas o0 UTAH déciderait de la construction d'une Mine, la
deuxidme phase consistera en 1'exploitation du ou des glsemcnts
par une ou plusieurs SEP & créer entre UTAH et 1'Etat,
conformément aux conditions préQues aux Articles 17 & 21

cl-aprés.

11 est entendu entre les Parties que, a 1'intérieur du
Périmdire, les différentes phases de travaux de Recherches 2t
travaux J¢’Exploltation peuvent se dérouler en paralldle,
"Eupiotration ¢'un Gisement pouvant avoir conmencé alors Gqus
tes fravaux de Recherches continuent pour la découverie d'autres

Glsements.

Coopération des Autorités Administratives

L*Etat déciare son intention de faciliter dans toute 1a mesure
du é@ssib}e tous les travaux de Recherches i effectuer par UTAH

par tous moyans qu'il juge appropriés. I] en ac<t de méme gdas

- Nic
N2 TS VIS




15.

opérations d'Exploitation et de commercialisation des Produits

auxquelles les Parties et/ou 1'Opérateur pourraient procéder.

Article 5 -~ Droit Applicable

La loi applicable & 1a présente Convention est'la lof de la

République du Mali, sous réserve des dispositions ci-aprés :

L'Etat déclare que l1a présente Convention est autorisée par la
1ot na!iehne. 11 est expressément entendu que, pendant toute la
durée de sa validité, 12 présente Convention constituera le
droit applicable entre-les Parties. I) s'ensuit que la lof
malienne, en vigueur 3 1a date de signature de la présente
Convention, interviendra, dans 1'interprétation de la présente
Convention, 4 titre complémentatre, seulement dans la mesure ou
1a présente Convention ne rigle pas la question de fagon

exhaustive.

Article 6 - Entrée en Vigueur

La présente Convention, qui aura force de loi, entrerz en
vigueur, aprés sa signature par les deux Parties, & la plus

éloignée des deux dates sulvantes :

- Date de 1‘octrol du Permis de Recherches i UTAH par arrdté
du Ministre chargé des Mines.

N OB




]6- '

- Date de 1'ordonnance d'approbation de la présente

Convention.

Article 7 « Duréde

7.1. La présente Convention est d'une durée de 30 ans & compter de
son Entrée en Vigueur. Dans le cas o0 la durde d'Exploitation
d'un Gisene;t excéderalt la durde de la présente Convention, les
parties s'engagent & demander une prorogation gul, conformément
a4 1'Article 46 du Code Minier, ne pourrait &tre accordée que par

une lot spéciale.

7.2. La présente Convention prendra fin, avant son terms, dans les

cas suivants ¢

a) Par accord décrit des Parties ;

5)  £n cas de renonciation totale par UTAH & sas titres
miniers, oy annulation de ceux-~cl conformémont aux
dispositions gu Code Minler

) En zas de dépdt de bilan, de réglement judiciaira, de

tiguidation de blens ou de procéddures collectives

simiiaives de UTAH.
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Article 8 - Arbitrage
g.1. Les Parties s'engagent a :

a) régler & 1'amiable tous leurs différends concernant

1'interprétation ou 1'application de la présente Convention;

b) soumettre, en cas de litize ou de diffdrant
touchent exclusivement les aspects tecimiques, ¥ comrzic
les Programucs de Trova = et las Pudgets, ce litige ou
différend & un exper:, reconnu pour ses connaissances
technigues, choisi conjointement par les Parties et n'ayant
pas 1a méme nationalité qu'elles ou un lien guelconque avec
elles. La décision de cet expert devra intervenir dans les
30 jours de sa désignation et sera définitive et sans
appel. En c#s de désaccord sur 1'appréciation de la nature
du différend ou du litige ou en cas de désaccord entre les
Parties sur la personne de 1‘expert, il sera statué par
arbitrage conformément aux dispositions de 1'Article 8.2.
ci-dessous. Les frais d'arbitrage technique seront partagés

a égalité entre les Parties.

8.2. Sous réserve des dispositions de 1'Article 8.1., tout litige ou
différend relatif & la prdsente Convention, sera réglé par voie
d'arbitrage conformement évla Convention pour le Réglement des
Différends relatifs aux Investissements entre Etats et
Ressortissants d'autres ttats, entrée en vigueur le 14 octchia

1966 (ci-apreés la "Convanticn d'Arbitrage").

e >
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B.3.

8.4.

Dans tout ¢as d'arbitrage :

a) 1'arbitrage aura: licu & Paris, a moins gue ies Parties er

deécident autrement.

by 1‘'arbitrage aura lieu en francais, avec traduction en
anglais; le droit applicable seraz déterminé zelcn les
dispositions de 1l'ixticle 5.

¢ les frais d'arbitrage seront & la charge ge la Partiz

succombante.

Jux fins de {'arbitrage, les Parties conviennent que les
opérations auxguelles la présente Convention se rapporte
constituent un investissement au sens de !'Article 25, alinga 1,

de la Convention d'Arbitrage.

Au cas ob, pour gquelque ratson gue ce soit, le Centre
International pour le Reglement des Différends relatifs aux
Investissements se décliareralt incompétent ou refuserait
darbitrage, le différend sera alors {rancheé definitivaoment
suivant ie Abglement d'Arbitrage de la Chambre de Commerce
internationale. L arbitrage sera falt par un seul arbit¢re

B

un comraun accord par les Partisg. Cetb arbitre sera

désions ¢

Alune watioaaiits aeire aus sellc des Parties 2l aurs une
5 St T e e AT S . » - A
CapEvionce ConTicmes en matiers mintére. Dans le cas ou ies

Darties ne pourraijent se mattre d'accord suwr le choix d'un

arbitre, 1'arbitrage sera falt par tvrois arbifres nommss
conformémont au Rbgloment JUA0LIINI52 €7 G Chanbye 00 CorTors
—
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8.5.

19.

Internationale. Les dispositions de 1'Article 8.2.

s'appliqueront.

Les Parties s'engagent & exécuter, sans délai, l1a sentence
rendue par les arbitres et renoncent & toute vole de recours.
L'homologation de la sentence aux fins d'exequatur peut d&tre

demandée i tout tribunal compétent.

TITRE II - TRAVAUX DE RECHERCHES ET ETUDE DE FAISABILITE

Article § - Octroi de Permis de Recherches & UTAH

9.1.

9.2.

Dans les frente jours de la signature de 1a présente Convention,
1'Etat accordera & UTAH par arrédté du ministre chargé des Mines
un permis de Recherches exclusif valable pour le Mineral et
portant sur le Périmétre. Ce permis de Recherches accordera a
UTAH les droits, et l1a soumettra aux obligations, prévus par le
Code Minier concernant les permis de Recherches. Il est entendu
qu'afin d'obtenir ledit permis, UTAH devra remplir les
formalités prévues par le Code Minier et fournif'la garantie
bancaire prévue 3 1'Article 12.4 ci-aprés.

La durée de ce permis sera de troils ans renouvelable une fois

pour une période da trofs ans, conformément & 1'Article 12.5.

UTAH s'engage & renoncer, & 1'issue de la deuxidme année de
Recherches, & la moitié de la superficie initialement octroyée
et, lors du renocuvellement du Permis, & la moitié de la

superficie restante.




20.

Article 10 ~ Bureau d'UTAH & Bamako

10.1.

10.2.

10.3.

Artiniz o

Dans les quatre-vingt-dix jours (90) de 1'Entrée en Vigueur de

‘l1a présente Convention, UTAH créera une succursale au Mall et

ouvrira un bureau i Bamako pour la durée des travaux de

Recherches.

Dans les t;ente Jours de 1'Entrée en Vigueur de la présente
Convention, UTAH nommera un représentant local qul sera
1'interlocuteur de 1'Etat pour tout ce qui concerne 1’exécution
des travaux de Recherches. (e représentant devra dtre une
personne physique, disposant d'une expérience miniére suffisante
pour diriger une équipe de Recherches miniéres. Conformément au
Code- Minler, 1a personne du représentant devra &tre agréée par
ie Diracteur des Mines, 1'agrément ne pouvant &tre refusé sans

motif valable.

e représentant sera doté de pouvolrs suffisants pour décidar de
toute guestion relative aux travaux de Recherches yul pesul 3tre
congidérds comme antrant dans le cadre des opérations

guotidiennes de tels travaux.

Pyogranme des Travaux de Rechevches

IR

UTAH serz seule razsponsable pour la conception, 1'exdcution at

te flnancement des travaux gde Recherches.

—
™,
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5.

2).

Durant les deux premiéres années de validité du Permis de
Recherches, UTAH s'engage 3 exécuter le Programme de Travaux de
Recherches intitulé “Programme de Travaux Initial", et Joint &

la présente Convention en tant qu'Annexe III.

Au moins un (1) mois avant 1'expiration de la période biennale
ci-dessus, UTAH soumettra A 1a DNGM un Programme de Travaux de

Recherches et une prévision de dépenses portant sur la trolisiéme

année de validité du Permis de Recherches.

Ledit Programme, conformément aux dispositions de 1'Article 9.2.

ci-dessus, s'appliquera 3 la nouvelle superficie du Permis.

Dans le cas ol UTAH décideralit de renouveler le Permis de
Recherches conformément & 1'Article 12.5. ci-aprés, UTAH
soumettra & la DNGM au moins deux (2) mois avant la fin de la
troisiéme année visée ci-dessus un Programme de Travaux de
Recherches, les nouvelles limites du Permis et une prévision de
dépenses pour la premiére année de la période de rencuvellement.
Par la sulte, UTAH soumettra & la DNGM, au moins uﬁ mois avant

1a fin de chaque période, un Programme de Travaux et une

prévision de dépenses pour chaque année suivante.

11 est entendu qu'un agent de la DNGM sera mis 4 la disposition
d'UTAH pour participer & 1‘exécution des Programmes de Travaux
de Recherches d'UTAH. Cet Agent sera & la charge d'UTAH. L'Agent

dépendra et relévera de 1'autorité du Représentant d'UTAH.

ST S )7\
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Les analyses des échantillons prélevés s'effectueront au Mali,
sSIt dans des laboratoires d'analyses y existant, soit dans un
laboratoire fixe ou mobile créé & cet effet par UTAH. Toutefols
UTAH, sur justification, peut effectuer des analyses en dehors

du'Mali. Les résultats des analyses devront &tre communiqués a

ia DNGM.

UTAH sousc;ira toutes les assurances normalement souscrites par
un Opérateur diligent, y compris une assurance responsabllité
civile, une assurance couvrant les risques des pertes ou de
détérioration accidentelle des équipements et une assurance

dé-és, invalidité et maladie pour le personnel.

Article 12 .~ Obligation de Dépenses pour Travaux de Recherches

12.1.

12.2.

UTAH s'engage 34 prendre 4 s2 charqi exclusive la totalité des
dépenses nécessaires aux programmes de travaux de Recherches,
sur s2s fonds propres, sauf dans le cas ol les Recherches
sarataat réalisées 3 1'intérieur du Périmétre d'un Permis

d'zunioitation.

UTAR <'enyage & dépenser un montant ainisum de un million cing
zzat atlle Dollars US (3 1.500.000) sour les travaux de

*

£2) premisves anndes de valigive dy

3

i p 5 . P 5%
Becherchas psadant las daus

TmIE uv Hacherches prévu & 1Article 5.



12.3.

12.4.

12.5.

12.6.

23.

Conformément & 1'Article 14.1. ci-dessous, UTAH aura le droit
d'abandonner ses travaux de Recherches & tout moment avant
1'expiration des deux (2) premidres années de valldité dudit
Permis de Recherches visées & 1'Article 12.2. Dans le cas ou
UTAH exercerait ce droit, elle devra verser & 1'Etat la
différence entre les dépenses de Recherches effectivement
effectuées et un million cing cent mille Dollars US (§

»

1.500.000).

Dans les trente (30) jours de 1'octrol du Permis de Recherches
visé & 1'Article 9.1 ci-dessus, UTAHR fournira & 1°'Etat une
garantie bancaire d'un montant d'un million cing cent mille

Dollars US ($ 1.500.000), dont le modéle est joint en tant

qu'Annexe IV. Cette garantie sera diminuée au fur et & mesure de

la réalisation des dépenses et prendra fin lorsque les dépenses

réelles de Recherches s'éldveront au montant de 1.500.000

Dollars US prévu A 1'Article 12.2.

UTAH aura le drolt de renouveler le Permis de Recherches pour

une nouvelle péricde de trols (3) ans, dans les conditions

prévues par le Code Minler, si le montant cumulé des dépenses de

Recherches pour les trols (3) premidres années de validité dudit

Permlis s'éléve 3 un minimum de trols millions cing cent mille

Bollars US ($ 3.500.000).

Qutre les traitements, salaires et frals divers relatifs ay

personnel effectivement engagé aux travaux de Recherches ay

PR A
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Mall, ne seront pris en considération dans le calcul des

dépenses minimales ci-dessus que :

a) 1'amortissement du matériel effectivement utilisé pour les

travaux de Recherches pour la période correspondant & leur

utitisation;

b)Y  des dépenses engagées au Mall en travaux de Recherches
proprement dits, y compris les frafs relatffs 2
1'é4tablissement des programmes, essals, analyses, études &
I'extérieur, etc. Les frals généraux d'UTAH peuvent étre
pris 2n considération & un taux fixe de six pour cent (6L)
desdits frais. En vue de la vérification de ces dépenses,
la comptabilité sera organisée pour permettre une
discrimination des dépenses de Recherches et celles de

Jladministration.

Articis 13 - Informations pendant 1'Exploration

AL UTAH Tournira & 17Etat les rapports relatifs sux fravaux de

Recharchay vreguls par le Code Hinder.

O A Dleaplivaiion ge toul Permis de Recherchex et de toutes

peringes gs repebvellement de ceux-ol prévues & 'Articie 12.35.

UTAH devra soumetire 4 17Etat un rapport définitif, ainsi gue

toutes cartes, tous logs de sondages, tous levés asroportés ot

*

toutes donndes brutes gu'elle a acquis au cours de la période de

) sl
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Recherches. Cette obligation s‘appliquera également a tous
autres permis de Recherches octroyés dans Ye cadre de la

présente Convention.

13.3. Les rapports et données visés & 1'Article 13.1. ne pourront étre
Eoumuniqués 3 des tiers par 1'Etat sans le consentement
préalable écrit d'UTAH, qui ne saurait &tre refusé sans motif

valable. En cas.de renonclation au Permis de Recherches ces

rapports et données deviendront la propriété de 1'Etat.

Article 14 - Arrdt des Travaux de Recherches

14.1. Sous réserve des dispositions de 1'Article 12 et conformément
aux dispositions du Code Minier, UTAH pourra arrédter les travaux
de Recherches avant 1'expiration de la période de validité du
Permis de Racherches, larsqu'eile estimera que les résultats

recueillis ne justifient pas la poursuite desdits travaux.

14.2. En cas d'arrdt définitif des travaux de Recherches, tous les
titres miniers et les droits découlant de la présente Convention
détenus par UTAH deviendront caducs. UTAH fera alors parvenir i

1'Etat le rapport définitif visé & 1'Article 13.2. ci-dessus.

Article 15 - Découverte d'autres Substances

15.1. S1, pendant 1'exécution des travaux de Recherches, UTAH découvre

la présence de substances minérales autres gque le Minerat, UTAH




15.2.

26.

aura Je droit d'étendre 1a validité de son Permis de Recherches
A ces nouvelles substances dans les conditions prévues par le

Code Minier.

Les Parties entameront des négoclations pour définir les termes
et conditions d'une convention d'dtablissement permettant la

Recherche ot 1'Exploitation desdites substances.

®

Article 16 -~ Etudes de Falsabilité

16.1.

18.2.

Lorsque, sur 1a base des données recuelllies pendant les travaux
de Recherches, UTAH est d'avis qu'il y a, & 1'intérieur du
Périmétre, un glte potentie] de Minera! en quantité et qualite
suffisantes, susceptible d'une Exploitation industriells, UTAH
établira une Etude de Faisabilité sur ce gite et la soumetira i

1°Etat 422 son achidvement.

St UTAR décidait, an ralson de cette Etude, de 1'Exploftation du
Gisement. 17EEal awra un ddiai de 180 jours, & compter de ©

date dg ia sotification 4 1'Etat de la prise de décision par
UTAH de grocdder & 1'Explottation du Gisement, pour communiquer
& UTAYH sa décislon de participer, ou non, dans ]'Exploitation du
Glzement objet de 1'Eiude de Faiszahl11td et pour indiguer e
pourcenTags de sa Pardicipation sn Huséralve, ainst gu'il ast

prévy 3 1'ardticis 13.2.

S s | AN
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TITRE II1 - EXPLOITATION

Article 17 ~ Constitution d'une SEP

17.1. Toute décision par UTAH de procéder a4 1'exploitation
| industrielle d'un Gisement entrafnera 1'obligation pour 1'Etat
et UTAH dg créer une nouvelle Société en Participation (SEP)
pour la mise en valeur dudit Gisement. Toutefols 1'Explottation
d'un nouveau Gisement pourralit, avec 1'accord des Parties, se

falre dans le cadre d'une SEP existante.

17.2. Dans les trente (30) jours de 1la créafion de la SEP, 1'Etat
accordera aux Parties, conjointement et dans 1'indivision au

prorata de leur Participation, un Permis d'Explottation pour ce

Gisement.
Article 18 - Pourcentage de Participation des Parties
18.1. lors de la création q‘une SEP conformément & 1'Article 17,

1'Etat recevra une participation gratuite dans cette SEP d'un
pourcentage de 15%, Cette participation n'entratnera aucune
obligation ¥inancidére pour l’ftat et restera acquise & 1'Etat.
Cette participation donnera droit & V'Etat & 15% du Cash Flow
Het de la Mine axploitée par ladite SEP. Toutefols, lesdits
quinze pour cent (15%) du Cash Flow Net ne seront distribués a
1'Etat que ‘lorsque les Revenus Bruts cumulés seront supérieurs i

1'ensemble des Colts, Dépenses et Pertes Cumulés de UTAH qut

%:S‘ 9,%:




18.2.

14.3.

28.

sont attribuables aux activités de Recherches et d'Exploitation,
relatives & ladite Mine. La distribution des 15% du Cash Flow

Net se fera dans les 45 jours de 1a fin de chaque trimestre.

En outre, 1'Etat aura 1'option d'augmenter sa participation dans
la SEP par )'achat en numéraire d'une participation
complémentaire & concurrence de 20%, appelde “Participation en

Huméraire”. Cette option peut &tre levée, en tout ou en partie,

malis pour un pourcentage minimum de 107 :

a) solt dans les 180 jours de la notification a 1'Etat de la
prise de ja décision par UTAH de procéder A 1'Expiottaticn

du Gisement,

b)  so0it ¢ing aas aprés la Premidre Production dudit Gissment.

3) §1 1'option 3t levée tonformément & 1'Article 18.2. 2)
ci-dessus, Ig prix J'acquisition de la Participation en
Humdralrz sera 4gal ay pourcentage cholst par 1'Etat (soit entre
WL et ZOL) maitiplid par ie colt global des travaux de &
Recherches @l 4o 0 ftude de Falsabilité relatifs au Glsement,
supportd par UTAH avant sa déclsion de mise en exploitation
dudtt Gissment, majord dun intdérdt ay taux du Libor plus 2%.

Lex depenset 4833 axnocdes sar YTELRY pouv des fravaux de

Gecharongs a D iavarieur du Périmdtre s'dlevant & un milidon
sept cont mitla Dollars US (3 1.700.0C0), #gaiement majorées

dlun intdrdt, au méma faux, 4 compter de Ya date de 1z

g
;
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présente Convention, viendront en déduction de ce prix
d'acquisition pour la premiére Participation en Numéraire
acquise par 1'Etat. S1 ces dépenses de Recherches de 1'Etat
étalent supérieures au prix d'acquisition, tout excédent sera
porté au crédit de 1'Etat pour les besoins des appels de fonds

futurs qut seront faits par 1'Opérateur.

b) Dans le }as ol 1'Etat léverait 1'option prévue & 1'Article
18.2 a) dans le délal impart! mals ne pourrait assurer le
financement de sa Participation en Numéraire dans ledit délat de
cent-quatre~vingts (18C) jours, 1'Etat en informera UTAH au
moment de la levée de 1‘option et UTAH lul accordera un délai
qul ne pourra pas &tre supérieur A deux (2) ans & compter de la
levée de 1'option, pour obtenir les fonds nécessaires au
financement de sa part. L'octrol de ce délal n'empéchera pas
UTAH d'entreprendre et de financer seule les travaux

d'Exploitation.

Dans ce cas et dés 1‘obtention par 1'Etat du financement
nécessaire & 1'acquisttion de sa Participation en Numéraire}
1'Etat palera le prix d'acquisition définf & 1'alinéa 18.3. a)
ci-dessus et remboursera & UTAH les dépenses et frals
d'Explolitation correspondant & la Participation en Numéraire de
1'Etat, encourus par UTAH depuls sa décision de mise en

explof tation jusqu’id paiement 1ptégra1. majorés d'un intérdt au
taux du Libor plus 2% pendant cettgvpérlode. St 1'Etat ne payait
pas le prix d'acquisition ci-dessus dans le délal accordé par

UTAH, 1'Etat sera censé ne pas avoir levé 1'option et ne pourra
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acqbérir de Participation en Numéraire que dans les conditions

prévues au 18.2. b) ci-dessus.

18.4. Dans la masure ol 1'option n'auratit pas été levée en application

| de V'Article 18.2. (a) cli-dessus, ou n'aurait été levée qu'en
partie, 1'Etat aura le droit d'acquérir une Participation 2n
Numéraire de vingt pour cent (20%) ou d'un pourcentage
représentaﬁk le solde desdits 20%, selon le cas, cing ans aprés
la Premidre Production du Gisement. Le prix d'acquisition pour
cette Participation en Numéraire sera égal au pourcentage de
ladite Participation en Numérsire multipliié par la juste valeur
marchande (Falr Market Value) du Gisement en cours
d'e;ploitation. L'Etat doit notifier son intention de lever
cette option & UTAN dans les 90 jours de la fin de ladite
cinguldme annde. Dany le cas de 1'exercice de V'option, UTAH
Fixera la juste valsur marchande, déterminée at tenant compte du

nivesy estimé du cash Flow Futur de la produciion du Gisement et

g2 son taux el sa durde de ¢rolssance. 31 1'Efat n'acceptait pas

%

la détermination du prix ¢ acguisition falte par UTAH, 13 just
vaiaur sarcnande dy Grsement serait évaluée par un expert
independant pomrd 27un commun 3ccord. Les dépenses de Recherdches
3t. soit un wilifon sepi cent mille Dollars US
fordes dun intérr an taur du Libor plus deux
cont gEguites du pviz dlacuuisition. dans ia

Gt nfaureit pas déja ecd addult, ainst qu'il

. 51 zes dépensex de Recherches de 1'Etat

i priy d'acguisition, toul excédent sera




18.5

18.6.

18.7.

31.

porté au crédit de 1°'Etat pour les besoins des appels de fonds

futurs qui seront faits par 1'Opérateur.

Les droits et avantages résultant de la Participation en
Numéraire de 1'Etat seront acquis lors du paiement intégral de

ladite Participation en Numératrg. telle gue prévue ci-dessus.

Une Participation en Numéraire donnera drolit & 1'tEtat de
recevojr le pourcentage correspondant des prodults provenant de
la Mine et obligera 1'Etat 3 contribuer au pourcentage

correspondant desdits Colts, Dépenses et Pertes.

Chaque Partie prendra sa part de Produits en nature et la cédera
fndividuelliement, selon sa Participation en Numéraire. Si 1'une
des Parties ne prenait pas sa part en nature, 1’Opérateur pourra
acheter et vendre les Produits conformément au Contrat ‘

d'Opération en Annexe V.

S1 1'une des Parties ne répond pas aux appels de fonds qui lu!
sont adressés par l'obérateur conformément ay Contrat
d'Opération en Annexe V, 1'Opérateur aura le droit de retenir et
vendre tout ou partie de la part des Produits de ladite Partie,
tel que prévu & 1'Article IX du Contrat d'Opération.

Chagque Partie s'engage 4 obtenir le financement correspondant &
sa propre Participation en Numéraire et ne saurait étre tenue

d'assumer la part du financement incombant A 1'autre Partie.

\
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Il est, toutefols, entendu que les Parties s'entraideront dans
la.recherche du financement du Projet et fourniront, suivant la
pratique iInternationale, tous renseignements demandés par les
institutions financléres. La présente clause ne peut avolr pour
effat d'imposer 4 une Partie 1'obligation de garantir les
smprunts de 1'aptre Partie. -
Le,rapport’préts/fonds propres applicable au financement de UTAH
sera calculé suilvant la pratique internationale et les exigences
habituelles des institutions financléres au moment du
financement. Capendant, 11 est précisé gu'en aucune manidre Jes
intérdts payables sur ig financament obtenu ne pourront #tre
déductibles du revenu imposable 5! 1'endettement, par rapport
aux fonds propres apportés, étalt supériewr & 70L. En outre les
ntérédts ne pourront #tre déductibles qu'au taux commercial en

vigueur & Iz date 3 Jaguelle la dette est contractée.

Article 19 . Oblst de 1z SEP

L'oblet ds la 5EP comststera an 1'Explottation du Gisement de
Hineral & . interiowr du Périmdtre, objet dz 1'Etude de
Faisabilivd, ot sour lzquel un Permis d'Expiottation aura été
accovdd ot comprandra toute: vpdrations nécessalres ou utiles A
Exploitarion guiit Gizement.

Das V'ortreot du Permis d'Exploitation pour uns Mine, la SEP

progedera d'yne manidre diligente ot selon les régles de 1'art 3

T'Explottation de ladite Mine,

C Sg **f“jj'ww ARSI
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Article 20 - Organisation Interne de la SEP

20.1.

$20.2.

20.3.

20.4.

20.5.

Les Parties décideront de la dénomination de la SEP lors de sa
constitution.
Le siége de la SEP sera situé en République du Mali, & 1'endroit

désigné d'un commun accord entre les Parties.

La SEP serafgérée par UTAH aglissant en tant qu'Opérateur des
activités d'Exploitation (cl-aprés "1'Opérateur”). L'Opérateur
exercera ses fonctions conformément au Contrat d'Opération joint
4 la présente Convention en tant gqu'Annexe V, qul entrera en

vigueur & la création de la SEP.

L'année fiscale de 1a SEP commencera & courir le ler janvier de
chague année civile pour se terminer le 31 décembre de la méme

année.

Les immobilisations et autres blens acquis en commun tels que
tous équipements, outillages, installations, matériels et
machines sont la propridété indivise des Parties au prorata de

leurs Participations en Numéraire.
Toutes les dépensas financées et réalisées sur le Permis

d’Exploitation par une Partie seule seront alloudes A cette

Partie.

Qs RN




triicle 261 - Fonoyizoe
ci.l. Les allaires oo Lo Zil L can i L e S R T
do 1o préusents Daseanid . - Iokaliald B
ct la SIp.
21.2. a) Un Comiid 6z Dirczulcn nurn 2ouli., ¢ moeco GTun rrrvisonean
g2 M'Ebot el d'un vanrd sLons ol UTAN.

- el
P P )

w
(o]
3
&
]
a
P
a
iyl

Dircction LLnius sur sounes Do

a la politigue minc e i SED, nofommont sur los Doepaos
i e ' -

de Travaux =t les neunls par L'Opdratours o vl O Lo

adoption cu modilication Svaontuslie.

La gostion courante de 1a line conlormémen! 7 con BOTIS
pe] ’ )

et Budgets rallve do Lo oraule TIMHTLONES ¢t Ul Lo nue Lo

cpensabiliite de 1'Cplratour,

B) - Les ropréscatants disnosoront £iun drols 8o woue Yaa ToTromnondnn
QU poureIalogts de L Dortisipotison oftenus donn s S Lur L3S
Porties gu'ils HIES ST T ST
€} L2 Comité de Dircetinn wo viunisn, fu moina une folix ot oo, e
Loutes los Juis que l9o Vaviios on convi Lenarini, Sur trenvesntion
de l'Opérn::u;.
d) Les Parties déclorent fgue leur premier obiecti? o5t o nngoeer,
R wuomaximum, la reatobilics 3 long torme do la Nine ot Lo souct
principoel lors de 1cuzieon des Pregromacs de fravoun on des
Budpetz sorx d'aticinder ner shieatil,
2123, Les questions ci-aprds o I Semite o I

ot legs déod

.
[E T B ST S 4 A I e et Tra e e
- - ERS o Lo LR N SO : I N
v 3 B - - vox - -
. ; .
f g : <




Ve

oricniaticn Gl M N
Taiaabhill H

1)  Liapprodoiion S tesua W . o -
ca e Tt ~

eI 12
da vmnm Tl oLl

R . s

T CA At Tevicis deke 2T
; sccticH s lwmnr wlin

it hnacne W, st

d'amprouver

5i,lors Gl

. w
N RS [
B ey TenaTae
- Yavenes
4 2aNT

a Go o Lroeves uin

S T mems e
R

Tida. SLoun accorg commun 3uT

T s e

st ng pouvail

AacuTeRu, S pivn tursd vl
Su Vroprimnd ol Travian on gourn alin &

P e Byt r i 3o
Do sramms N

=ainvonie

fan mampres cu O

foi, & résoudre leur désazzorad.




e aa
PEE R

o
. rt
Ve
[ 2
. '
.
vi
W 0
Ty
“
- v
‘ .
N i
1. '
te
LR
‘) ™
) I3
o ]
LR ]
e ot
’
-
194 :
[ .

Sl R
TS SRt B

L

:
t
.

i,
)
[

g e

ey e s
[

.

TouLe CunInuisn o

¢}

"
R
i
I

0
9}

Tiigu

sone

oLe

prec

‘

PR

S

crique

oot

P P
- N

Y -
RN eter}

]
1

Fartic com

DAL SRR

Ve ey

=
&

extension ou mod

B

- . s e
e eRY

. e paen b

[

SONLLT

oTNatl

int

un Cabinct

-t

Tomens wansa it

P

-~ D s
PRIV

S 4y
GTUn

ts de

i

Dro

o~

Z

L

b

somen

3
}

G




37.

Faisabilité ne se justifie pds, 1'Etat pourra réaliser sa propre
Etude de Faisabilité et 1a soumettra & UTAH en indiguant s'i}
déstre procéder & 1'Exploitation. UTAH devra notifier 3 1'Etat,
dans un délal de cent gquatre vingts (180) Jours & compter de la
date de réception par UTAH de 1'Etude de Fatsabilité, st elle
souhalte participer & I'Exﬁlottation du Gisement objet de lacite
Etude de Faisabilité. Faute de réponse d'UTAH dans ce délai ou
en cas de f;ponse négative d'UTAH, 1'Etat pourra procéder seul A
1"Exploitation dudit Glsement & ses seuls frais et risques et
aucune SEP ne serait constituée. L'Etat, dans ce cas, aura une
Participation en Numéraire de 100% dans le Gisement exploité. Si
UTAH décide de participer & 1'Exploitation du Gisement une SEP
sera constituée entre les Parties et les dispositions des

Articles 17 & 21 cli-dessus seront applicables.

Article 23 - Inexécution des Programmes de Travaux et des Budgets

23.1.

Si une Partie n'honore pas un appel de fonds ou ne versait pas
les fonds pou} lesquels elle s'est engagée en vertu d'un
Prograsme de Travaux et Budget approuvés, cette Partie sera
considérée défaillante. L'Opérateur notifiera par écrit le
manguement 4 la Partie défalllante en précisant la nature du
manquement. L'absence d'une telle notification ne saurait
relever la Partie défaillante de ses obligations au titrs de la
présente Convention. La Partie non défalllante pourra falre
1'avance du montant appelé et non versé. Dans ce cas le mogtant
impayé produlra un intérét i compter de son échéance Jusqu'ia son

pajement 3 1'Opérateur 3 un taux annue!l égal au Libor plus 2%.

R | "-Df\ |
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La Partie non défalllante ayant avancé une somme impayée sera
remboursée, capital plus intéréts de retard, par 1'Opérateur dés
réception par ce.ui-c! des fonds provenant de la Partie

défalllante.

23.2. L'Opérateur aura le droit de retenir &t vendre tout ou partie de
la part de Produits revenant i Ja Partie défaillante Jusqu'd
concurrence du montant de 1'appel de fonds Impayé, majoré

g'intérdts, conformément i 1'Article IX du Contrat d'Opération.

Article 28 -~ Achats et Approvisionnements

UTAH, la SEP, §'Opérateur et leurs Sociétés Affiliées et
sous-traitants utiliseront autant qu'll est possible des
services et matidras premidres de sourcas maliennes et des
prodults fabriguds ay Hall dans 1a mesure ob ces services et
prodults sont disponidles 3 des conditions compétitives, de

priz, gualidd, garaniles gt délats de livraisons.

Article 25 -~ Emplof du Personnel Maiien

25.1. Pendant 1a durde de la wrisente Convention, UTAH, la SEP et/ou

P Opérateur ¢ engagen’ 4

a)  assurar Ilemplol, i gualifications égales, du personnel

mallen:

S //
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39.

b) 3 mettre en oeuvre un programme de formation et de

promotion du personnel malien;

¢) & assurer le logement des travailleurs employés sur le site
dans les conditions d'hygiéne et de salubrité conformes &
1a régliementation en vigueur ou & intervenir;

d)> A respecter 1a législation et les réglements sanitaires
tels qu'ils résultent des textes actuellement en vigueur ou

4 intervenir;

e) A respecter la législation et les ridglements du travail
tels qu'ils résultent des textes actuellement en vigueur ou
d intervenir et relatifs notamment aux conditions générales
du travall, au régime des rémunérations, i la prévention et
a la réparation des accidents du travail et des maladies
professionnelles, ainsi qu'aux assoclations

professionnelles et aux syndicats.

A partir de la date de 1a Premiére Production de la premiére
Mine dans le Périmdtre, 1'Opérateur et/ou 1a SEP s'engagent &

contribuer & :

a)  1'implantation, 1'augmentation ou 1'amélioration d'une
infrastructure médicale et scolaire A une distance
raisonnable du Gisement correspondant aux besoins normaux

des travallleurs et de leurs familles:

2 -5 | VA
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25.4,

2.

b) 1'organisation, sur le plan local, d’'installations de

Joisirs pour son personnel.

L'Etat s'engage & accorder & UTAH, & 1'Opérateur et/ou & la SEP,
les Sociétéds Affilides et sous-trattants, les autorisations
requises pour parmettre aux emplioyés d'effectuer des heures
supplémentaires et de travalller la nuit ou pendant les jours
Qabttue!lc;ent cthémés ou Tériés, conformément & la légisiation

en vigueur.

L'Etat s'engage & n'édicter 3 1'égard d'UTAH, 1'Opérateur, la
SEP, les Sociétés Affilides ou sous-traitants, ainsi qu'a

1'égard de laur personnal aucune mesure sn matiére de

‘Iégislation du travall ou sociale gul pulsse &tre considéréde

comme dliscriminatoire par rapport 3 celles qul serajent imposées

-1 des eatreprises sxarcant une activité similatre av Mall.

Articie 26 ~ Emnlol du Personnel Expatrid

LI

UTAH et V'Opératenr a0 lsurs Sornidtds AFF1]1des of
sous~trattants neuvent sogager pour leurs activitéds auy Maldy s
pevsonnel expatrid syl selon iss avis regspectife 4 UTAK 28/0y

ge 'Opérateur. f8va ¢ pouy ta condulite effirare de

Priyploltation ot oour =4 véussite. L'ftat Facilitara
Pracquisttion des permis ot auvorisations requis pour ce
personnei expatrid (y compris les visas d'a2nirée 2t de sortie,

permis de travall, parmis de 3dlour).

e \ % B ’
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26.2. L'Etat s’engage, pendant 1a durée de la présente Convention, a
" ne provoquer ou & n'édicter & 1'égard d'UTAH, Ja SEP,
1'Opérateur et/ou leurs Sociétés Affilides et sous-traltants
aucune mesure impllquAnt une restriction aux conditions dans

lesquelles la législation en vigueur ou & intervenir permet :

a) 1'entréz2, le séjour et la sortie de tout personnel d'UTAH
et/ou de la SEP, 1'Opérateur et/ou leurs Sociétés Affilides
et sous-traitants, des familles de ce personnel, ainsi que

leurs effets personnels;

b)Y  sous réserve de 1'Article 25.1. ci-dessus, 1'engagement ot
le licenciement par UTAK, 1'Opérateur, la SEP et/ou leurs
Sociétés Affilides et sous-traitants des personnes de leur
choix, quelle qu'en soit leur nationalité ou la nature de

laurs qualifications professionnelles.

26.3. L'Etat se réserve toutefols la possibilité d'interdire )'entrée
ou le séjour des ressortissants de pays hostlles 3 la Républigue
du Malil et des personnes dont la présence serait de nature A
compromettre la sécurité ou 1'ordre public ou qui se livrent &

une activité politique.

Articie 27 - Garantles Générales Accordées par 1'Etat

27.1. L'Etat s'engage & garantir a UTAH, 1a SEP et 1'Opérateur la

stabilité des conditions économiques, financiéeres et fiscales
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prévues dans la présente Convention. Toute modification pouvant
dtre apportée a-1'avenir & la loi et & la réglementation
malienne, notamment au Code Minier, ne sera pas applicable d
UTAH, la SEP et 1'Opérateur, sans leur accord écrit préalable.
Toute dispositfon plus favorable qu! serait prise apres la date
de signature de la présente Convention, dans le cadre d'une
législation générale, sera étendue de plein drolt & UTAH, la SEP

et 1'Opérateur.

27.2. L'Etat garantit égaiement & UTAN, la SEP, 1'Opérateur et & leurs
Sociétés Affilides et sous-traitants et aux personnes
régulidrement 2mplojyées par ces derniers, gqu'lis ne seront
Jamals et en aucune manidre 1'ocbjet d'une discrimination légale
ou administrative défavorable de droit ni de fait.

Article 28 - Dispositions Fiscales
Le régime Fiscal £47Fini par 1a présents Convention variera selon
Tes différentes phases Jlondratinms.

28.1. Pendant la phase de Bzcherches 2t de mise an waleur de toute

wine (la date d'Entrée on Yiguaur de ia préssnte Convention A la
date de o Pramtéve Productions, UTAH, sag socidtd affilides
sh/eu se3 SOUS~EvAifants. selon iz 0as5, 5&voni oiOhéTres de Tous
iapdts, droits, contvribyilons ou toutas awires taxes directes ou
indiractes qu'its auraient & acouttier personnallement ou dont

Y1 auradent 3 supporter T charge & 1'sxception de -



a

b

c)

d)

e)

43.

Taxe fixe d'octroi du Permis de Recherches : 150.000 F.CFA,

Taxe fixe de renouvellement de Permis de

Recherches : ’ 75.0C) F.CFA.

qu’ seront réglés par UTAH.

Taxe fixe d'octrol du Permis d'Exploitation :500.000 F.CFA.,

qui sera régiée par 1'Opérateur pour le compte de la SEP.

d

. La Contribution Forfaitaire des Employeurs (CFE), de 7,5%,

(1'assiette étant édgale au total du montant brut des
rémunérations, traitements, et salaires des employés,

autres gque les employés expatriés),

qu! sera réglée par UTAH pendant la phase de Recherches et

par 1'Opérateur & partir de la constitution de la SEP.

Les charges et cotisations sociales dues pour les employés
autres que les employés expatriés, telles que prévues par

le Réglementation en vigueur,

qu! seront régldes par UTAH pendant 1a phase de Recherches

2t par 1'Opérateur & partir de la constitution de la SEP.

L'tmpdt sur les Affaires et Services (IAS) incorporés dans
le prix des blens acquis et services rendus sur le marché
local, aux taux en vigueur & la signature de la présente

Convention,

A

= b}
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qui sera réglé par Utah pendant la Phase de Recherches et

par 1'Opérateur & partir de la constitution de la SEP.

Le personnel expatrié de UTAH et de ses sous-traltants en poste
au Mall, dont les activités sont exclusivement llées & 1'objet de la
présente Convention, sera exonéré de tous impdts sur le revenu et charges

socliales sur la rémunération qul lul est versée pendant la période de

z

Recherches.

28.2. Pendant la phase d'Exploltation (qui commencera i partir de la
Premiére Production) les Parties, la SEP, 1'Opérateur et leurs
Sociétés AfFilides at sous-traitants selon le cas, seront tenus

de s'acquitter :

a) des redevances superficiatres additionnelles par Permis
J'Exploltation, gu! seront régides par 1'Opérateur pour ie

compte de la SEP:

- 0 Francs OFA par Km?l opour ja premiaérs aonde
- 20 Francs CFA par Xod powr la deuxidme annéde;

b3

- 30 Frangg CFA par m? pour ta trolsiéme annéde:

250 Francs OFA par w2 pour las années sulvanteg,

-

Gy Taxe Tixe "zd valoven®™ de 5% de la valewr dapavt-champ. 11

est entendu que chague Partie 2:5% responsabie d'acquitter

ta taxe "ad valorem” pour sa part de la production.

M%z :% Y,;—-}-::-—f ) %



c)

d)

43.

I1 faut entendre par la valeur départ-champ, 1a valeur des
Produits vendus 3 12 raff?nerie diminuée de tous colts de
raffinage ou de tout autre procédé ou moyen de traltement
nécessaire & la transformation du Minerai en Prodult fini
commercial, des commissions pour la commercialisation des
Produtts, les colts de transport, pesage, analyses, le cas

échéant, qul n'ont pas déja été déduits par 1'Acheteur.
Cette taxe est pergue:

- soit au moment de la vente & 1'intérieur du Minérai
extrait;
- solt lors du rapatriement des devises produites par

1'exportation.
dans les conditions de 1‘'article 48 du Code Minier.

La Contribution Forfaltaire des Employeurs (CFE), de 7,5%,
1'assiette étant égale au total du montant brut des
rémunérations, traitements et salaires des employés, quelle
que soit leur nationalité actuellement ou & 1‘'avenir, qu!

sera réglé par 1'Opérateur.
Les charges et cotisations soclales normalement dues, pour

les employés, telles que prévues par la réglcmentaiion en

vigueur, qul seront réglées par 1'Opérateur.

N~ DK



e)

f)

g’

h)

i)

hp

K3

46.

L'impdt sur les bénéfices de cinquante pour cent (502)
défini & 1'Article 6] du Code Minier chaque Partie étant

responsable du paiement de 1'impdt sur son propre revenu.

L'Impdt minimum forfaitaire, i compter de la sixiéme année

aprés la Premiére Production.

L'Impdt sur les Affalres et Services (IAS) incorporés dans
le prix des biens acquis st services rendus sur le marché
local, aux taux en vigueur 3 Ja signature de la présente

Convention.

Taxe sur les véhicules, autre que ceux bénéficiant du

régime de 1'Admission Temporaire.

Les dro‘ts d'enregistrement.

Les drolts de timbres. 3 1'axcepiion des droits de timbres
syr les Ticences d'ipportation ou sur toutes autres

LN b cade o el Lwy b TR T
opgrations d'tmoortaliion 31 sxporialion.

Taxe sur les cosirats Jisssurznce souscrits aupras

drassureurs vésident au Mali.

Aucun autre lmpdt, droit, contribution oy taxe da que laue nature

que

imposd par 1'Etat A s'importe guel alvsau, ne sera 40 par les

S e

ce soit, direct ou indirvact aul 23¢ ou peut 3tre a 1lavenir



28.3.

47.

Parties, UTAH, la SEP, 1'Opérateur, leurs Sociétés Affilides ou

sous-traltants pendant la phase d'Exploitation.

Le bénéfice net imposable de UTAH soumis & 1'impdt direct de 502

défint & 1’'Article 61 du Code ﬁ&nter sera déterminé selon les

dispositions des Articies 54 & 61 inclus du Code Minier, sous

réserve des définitions et modifications prévues ci-dessous :

a) Le passif défini A 1'Article 56 du Code Minler sera formé
auss! bien par les créances des parties étant parentées &

UTAR que par les créances des tiers.

b)  UTAH sera autorisde & porter au débit du compte
d'Exploitation ie# intérdts réels payés 4 des tiers ainsi
qu'd ses Sociédtés AFfi)ides dansv}e mesure ol le taux des
‘intérdts payés auxdites Sociétés Affillées ne dépassera pas
le taux du Libor plus 2%.

€) Les taux d'amortissement applicables seront ceux fixds par
les textes en vigueur 4 la date de la signature de la
présente Convention, notamment 1'arrété interministériel N°

236 WF-MDITP du 23 janvier 1975.

Exceptionnellement, pour les investissements effectuds
jusqu'd la date de Premidre Production liés & la
construction de la Premiére Mine dans le cadre de la

présente Convention, UTAH sera autorisée, i son choix, A

W | V)
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pratiquer soi* un amortissement aux taux fizés par les
textes ci-dessus visés, soit un amortissement 2ctiléré au
taux de 33-1/37 par an. UTAH devra notifier par écrit a
1'Etat trente (30) jours avant la ¢ldture de son bilen
d'exploitation correspondant & 1'année fiscale de le
Premiére Producticn de la Premiére Mine, sa gecisicn ce
pratiguer 1'amortissement aux taux généralement agplicadiss

ou )lTamortissement accéléré.

Quelle que soit la méthode choisie par UTAH, les
amortissements prendront effet & éompter de 1a date de la
Premiére Producticn pour les actifs acguis avant cette
date. Les-amortissements pour Jes actifs acquis apras la
Premiére Production prendront effef & la date & lagueile
lesdits actifs seront mis en service et seront pratigues

aux taux prévus par le Décret ministériel ci-dessus visg.

Les amortissements portés en compiabilité pendant das

années déficitaives peuvent dtve différds pour les besoins

bénéfices. Les monlants des amortissements différés soront
dédyits, aprés déduction des pertes reportées, au cours o2
ta premiére annde Tiscale bendfigiaire de UTAH et las

années beéadficialres zuivantes

Les dépenses de Recherches ot d'Rxpioiration qui ne nouven*

étre attribudes & des actifs amortizsables sa2ron

~F
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capitalisées et amorties de fagon linédaire sur la moins
longue des deux périodes .suivantes : soit dix ans, soit la

durée d'Exploitation estimée de la Mine.

d) Les frals généraux, y compris les frals de siége,
comptabilisés selon les dispositions de 1'Annexe V, seront
déductibles, en entier, pour le calcul du bénéfice net
annuel‘soumis 4 1'impdt sur les hénéfices. UTAH, en tant
qu'Opérateur, s'engage a fournir & 1'Etat une attestation
annuelle certifiée des comptes, conformément & 1'Article 58

¢) du Code Minier.

e) UTAH sera autorisée A reporter 3 nouveau, pour une période
de cing ans, toutes pertes d'exploitation encourues aprés
1a Premidre Production. A cette fin, les pertes

' d;explqitation signifieront 1'excédent de toutes déductions
prévues & 1'Article 58 du Code Minier sur tous revenus

prévus & 1'Article 57 dudit Code.

Conformément & 1'Article 49 du Code Minier, 1'Etat garantit &
UTAH et & 1a SEP la stabilité du régime fiscal sous réserve des
dispositions de 1'Article 27.1 de la ﬁrésente Convention.
Peﬁdant 13 durée de validité de la présente Convention, aucune
modification ne pourra dtre apportée aux regles d'assiette, de
perception de taxes et tarifs réglementaires, sans 1'accord
préalable écrit de UTAH. Pendant la durée de valigité de la

présente Convention, UTAH et la SEP ne pourront étre soumises
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iux impdts, taxes et contributions pergus et liquidés par 1'Etat

dont la création viendralt & 8tre décidée.

28.5. Au sens du internal Revenue Code des Etats-Unis, la SEP sera
considérés comme un “"Partnership”. £n conséquence, des
déclarations d’impdts seront & déposer aux avtorités fédérales
et étatiques des Etats-iUnis. Cette obligation de dépdt incombe &
UTAH seu?e: mais 1'Etat, a la demande de UTAH, signera les

déclarations qui seraljent requises,

28.6. L'intention dés Parties est gue 1'1mpdt sur les bénéfices dont
UTAH sera redevable en vertu du présent Article 28, soit
considéré comme un crédit o' impdt au sens de 1'Internal Revenue
Code des Etats-Unis d'Amérigue. Si 1'Internal Revenue Service
déterminalt que 1'impdt ci-dessus me peut éfre créditéd en entler
pour les busoins de 1'impdt sur le raveny o0 par UTAH aux

) ﬁtais—ﬁnis? las Parties convisnnent de rdouvrly les négociations
sur le présent Articie 28 affin J’instifuer un 1mpdt sur les
béndfices susceptibles de ronstituer un crédit o impdt en sa
totalité. Cependant, de telies wodifications ne pourralent an
aucun ¢as avolr pour effelt de modifier des avantages sconomigques

cu autres accordds & VPEtat, prévus dans la présente Conventlon.

28.7. Pendant iz période Jd'Cxpioitation, Tel gue défiale &4 1'Articie
28.2. ci-dessus, tout le personnel de UTAKH, de 1a S5EP at da
1'Opérateur et/ou leurs Socldtéds AFFIlides et sous-tralfants

affectd en permanence au Mall et dont les fonctions entrent dans
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e cadre de la présente Convention, sera soumis & 1'Impdt
Général sur le Revenu (IGR) conformément aux textes en vigueur &

la date de la signature de la présente Convention.

Article 29 - Dispositions Douaniéres

29.1.

UTAH, 1'Opérateur, la SEP et leurs sous-traitants bénéficieront
des avantages douanters cl-aprés durant la validité du Permis de
Recherches et les cing premiéres années de la Phase

d'Exploitation :

a) Le régime de )1'admission temporaire gratult pour les
matériels, machines et appareils, véhicules utilitaires et
autres biens destinés & 8tre réexportés aprés les travaux

. de Recherches ou d'Exploitation.

b) Le régiﬁe de 1'importation temporaire pour les véhicules de
tourisme utilisés pour les activités de UTAH.

c) Exonération des droits et taxes d'entrées, y compris la
Contribution pour Prestations de Services particuliers
rendus (CPS), exigibles sur 1'outiilage, les produits
chimigues, hui]es et graisses pour machines nécessaires a
leurs activités, & 1'exclusion des prodults pétroliers et
alimentaires, les pléces de rechange, (4 1'exclusion de
celles destindes aux véhicule§ de tourisme), les matériels,
machines et apparells destinés d &tre incorporés

définitivement 4 13 Mine.

RNy o EVS



29.2.

29.3.

29.35.

52.

Le personnel expatrié de UTAH bénéficie pour ce qui concerne ses
effets. personnels, de 1'exonération des droits et taxes, y
compris la CPS, sur une période Je six mois & compter de sa

premiére Installation au Mall.

A l'exportation, les Produits sont exonérés de tous droits et
taxes de sortie, y compris la CPS, durant la validité de la
présente Convention. le produit des ventes de ces exportations

ne sera passible d'aucun impdt, direct ou indirect, et les

Parties pourront disposer du produit en devises de telles ventes.

A la réexportation, le matériel et 1’'équipement ayant servi 4
1'exécution des travaux de Recherches st d'Exploitation seront ,
exohérés de tous droits et taxes de sortie, y compris la CPS

habituel lement exigible.

En cas de revente .u Ha!j des articies ismportds on franchise en
vertu des dispositions ci-dessus, UTAH, 1a SEP 2t/oy
P'Cpérateur, leurs Sociétés Affilides ot sous-trattants ou leur
parsonnel devront obtenirt 'autorisation de 1'Ftat ot rasteront
redevabies des droits sur Tas articles revendus. Ces artvicle
seront 2valuds conformément aux disposiions idcisiarivas @%

réglamentalres an vigueur,

Ciag ans apres ta Premidre Production, UTAR stiou ¥ 'Opérateur of

feurs Sociétés ATTilides ot sous~traitants seront assujettis ag
pajament des drolts et taxes douaniers généralament 2pplicabies

& la date de la signatura de la présente Convention.
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Article 30 - Dispositions Economiques

30.1. Sous réserve des dispositions de la présente Convent'on, 1'Etat,
pendant la durée de la présente Convention, ne provoquera ou
n'‘édictera & 1'égard d'UTAH, la SEP ou 1'Opérateur aucune mesure
impliquant une restriction aux conditions dans lesquelles la
législation en vigueur & la date de la présente Convention

permet :

a) le libre cholix des fournisseurs et sous-traitants (sous

réserve de.l'Art1c1e 24 ci-dessus);

b) la libre importation des marchandises, matériels, machines,
équipements, pidces de rechange et biens consommables (sous

réserve des dispositions de 1'Article 29 ci-dessus);

¢) la .ibre circulation & travers le Mali des matériels et
| biens visés & 1"alinéda précédént ains! que dé toutes
substances et tous produits provenant des activités de

Recherches et de 1'Exploitation.
30.2. L'Etat s'engage & fournir tous permis et toutes autortsations
nécessaires & 1'exercice des droits garantts par ies Articles 29

et 30.

30.3. Pour ses travaux de Recherches, sous réserve de 1'Article 1).6.,

UTAH sera libre, aprés approbation de la DNGM, de transférer

RS WK
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30.4.

G
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hors du Mali tout échantillion prélevé au cours de ses Recherches
afin de les faire analyser et/ou traiter, y compris des
échantilions volumineux destinés a des études métallurgigues. En
cas de vente de )'or Inclus dans ces échantillons, UTAH devra

déduire ce revenu des dépenses de Recherches.

Sous réserve des dispositions de la présente Convention, UTAHK
et/ou 1‘Op;rateur seront autorisés & exécuter des contrats d
des prix raisonnables au point de vue du marché mondial et &
exporter les Produits, ainst qu'd commercialiser librement ces
Produits, sauf vers oy avec les pays hostiles & la Républigue du
Mall ou & ses ressortissants. Tous contrats entre UTAH ei/ou
1'Opérateur at une Socidtéd Affilids d'UTAH ou 1'Opérateur seront
conclus a des conditions ne pouvant #tre plus avantageuses gque

celles d'un contrat négocié avec des tiers.

S, av cours ou au f:rme'ée ses opérations ¢ Exploitation au
Mall, UTAH, Ja SEP at/ou 1'Opérateur décident de mettre fin &
Teurs activitds, 1ls ne pourront cédder 3 des tisrs laurs
tnstailations, machines et équipemenis gu'apris zvoir accordé &
PPEtat une prioritéd d'acquisition de ces wisas o teyr valaur

diestimation au woment de la susdite déeisinn,

UTAH, Zlﬁpérateurﬁ feurs Sorltdtés AFPFIlidey wi/ion Jaurs
sous-traltants seront sutorisds 3 fmporter suivzatl la procédurs
de licence, sans réglement Tinancier, tous matérisls ot
produlls, divectement ou !ndirectement néczssaires au Projet,

conformément 4 1’'Article 52 du Code Minisr

el VK
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Pour 1'application de 1'Article 52 du Code Minier et la mise en
ceuvre de la procédure d'importation de licence sans réglement
financier, 1) sera tenu compte non seulement des conditions de
qualité et délals de livraison mals ausst de la possibilité de
se procurer les matériels et produits A des prix compétitifs sur

le marché intérieur.

»

Article 31 - Dispositions Financidres

Sous réserve des dispositions de 1a présente Convention, 1'Etat
garantit, pendant la durée de la présente Convention, & UTAH, la
SEP, 1'Opérateur, leurs Soclétés Affilides et sous-traltants :

a) 1a libre conversion et le libre transfert des fonds
destinés auv réglement de toutes dettes (principal et

intérdts) en devises vis-d-vis des créanciers non-mallens;

b} 'la 1ibre conversion et le libre transfert du Cash Flow Net
a distribuer aux assoclés noﬂ-aaliens et de toutes sommes
affectées & 1'amortissement de financements obtenus aupreés
d'institutions non-maliennes, aprés avolr payé toutes les

taxes et tous les impdts imposés par la présente Convention:

c) 1a 1ibre conversion et le libre transfert des bénéfices et
des fonds provenant de la liguidation d'actifs, aprés
paiement des taxes, douanes et impdts prévus dans la

présente Convention.
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31.2. Afin de permettre 3 la SEP de faire face pendant une période de
six (6) mols aux pafements d effectuer aux fournisseurs et
créanciers non-maliens pour des biens et services achetés et aux
préts contractés, dans le cadre de ses activités, les Parties
s'engagent, dés 1'entrée en vigueur de la présente Convention, a
solliciter des autorités compétentes 1'autorisation pour
1;Opérateur de conserver & )'étranger, en Dollars US ou toute
autre devtge convertible, une somme suffisante du prodult de ses

exportations.

31.3. UTAH et 1'Opérateur de la SEP seront autorisés & ouvrir un

compte en devises au Mall.

31.4. L'Etat garantit la librs conversion et le libre fransfert &
1'étranger des économies du personnel expatrid 4'UTAH, de la
SEP, de 1'Opérateur, ains) que de Jeurs Socidtés AFFilides et
sous-traitants, rtallsies'iur leurs salalres ou résultant de I3

lTiguidation d'investissements au HMal! ou de la vente d'effets

parsonneis ay Mali.
article 32 ~ Garantles Administratives Minidres z2¢ Foncidras
RV LYEtat garanttt & UTAK, Ya SEP et "Ouédvateur Uaog on

Prutilisation de tous terraing ndgessalives sux Travaux du
Recherches 2t & V'Exploitation du ou gas Gisaments Falsant
1'objet de ce Permis de Recherches et/ou d'Exploitation dans i»

cadre d2 la présents Conventlon, tant & |'inbérisur gu'l

%‘Qﬁr%» »tV/\



3R.2.

32.3.

57.

1'extérieur du Périmétre, dans les Conditions prévues par le
Code Minier. L'occupation et 1'utilisation desdits terrains
n'entratneront pour UTAH, la SEP et/ou 1'Opérateur aucun
pajement d'impdts, de taxes, de redevances ou drotts autres que
ceux précisés dans la présente Convention. A la demande da la
SEP, 1'Etat procédera a4 la réinstallation d'habitants dont la
présence sur lesdits terrains entraverait les travaux de
Recherches ;tlou d'Exploftation. La SEP, UTAK et/ou 1'Opérateur
seront tenus de payer une juste indemnisation auxdits habltants
ainsi que pour toute privation de jouissance ou dommages que ses

activités pourrafent occasionner aux tenants des titres

_fonciers. titres d'occupation, de droits coutumiers ou & tous

bénéTiciaires de droits quelconqgues.

UTAH, la SEP et/ou 1'Opérateur auront le droit, & leurs frats,
de couper les bois nécessaires i leurs travaux et de prendre et
utiliser leslits bols, la terre, les pierres, sable, graviers,
chaux.“pierrgs A pldtre, et les chutes d'eau et tous autres
matériaux et éléments qui seraient nécessaires pour réaliser les
objectifs de 1a présente Convention, conformément i la

législation en vigueur.

Le Code Minier en vigueur au Mall A la date de la présente
Convention régira les titres minlers accordés ou amodiés A UTAH
ou & la SEP pendant toute la durée de validité de la présente

Convention.

6w PA
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Article 33 -~ Expropriation

L'Etat assure UTAH, la SEP, 1'Opérateur et leurs Soc‘étés
Affilides et sous-traltants qu'l) n'a pas !'intention
d‘e;proprier les futures exploitations ni salsir aucun de leurs
biens. Toutefols, si les circonstances ou une situation critique
exigent de telles mesures, 1'Etat reconnatt gque, conformément au
droit intefhationa!, 11 sera tenu de verser aux intéréts lésés

une juste et équitable indemnité.

Article 384 - Protection de l'Environnement

34.1.

UTAH, puur ce qul concerne les travaux de Recherches, et la SEP
et/ou 1'Opéraieur, pour ce qui concerne 1'Exploitation,
préservaront, dans toute la mesure du possibie, 1’environnement
ainsi gue les Infrastructures utllisées. Toute détérioration,
au-deld de 1'usage normal, de 1'infrastructure publigue,
claire&enf‘attribuable & UTAH, la SEF ou 1°Opérateur doit dire

réparsa,

AU fur 2t i mesuve de 1'svolution des travauy de Recherches oo

i

d'Exploitation d'un Glisement, UTAH, 13 SEP 21/ou 1'Opdratsur
s'engagent, en particulier, & remblayer Jes farvalns axcavés g3
facon & ce qu'ils pulssent Stre & nouveao utilisgs zprés pour
des plantations approprides et ce, dans des limliss dconomiouas,

pratigues et raisonnables.

oS T)f



34.3.

34.4

34.5

59.

UTAH, reconnalissant que le Périmétre peut contenir des fouilles
archéologiques susceptibles de constituer des biens dans le

patrimoine culturel de 1'Etat, s'engage, conformément au Décret
N°® 275 PG-RM du 4 novembre 1985, & prévoir dans toute Etude de

Faisabilité un volet archéologique.

Le Ministére chargé de la Culture ou toute autorité compétente
pourra, & tout moment, sur demande écrite, envoyer sur le
Périmétre tout agent aux fins de pratiquer des foullles
archéologiques, pourvu que les opérations de Recherches ou
d'Exploitation entreprises par UTAH et/ou 12 SEP ne soient pas

génées.

Tous travaux de fouillles archéologiques exécutés par 1'Etat
et/ou ses agents & 1'intérieur du Périmdtre, entrainant un
préjudice & UTAH ot & la SEP, donneront lieu & une juste

indemnité en.faveur'de UTAH et/ou 1a SEP, & déterminer d’un

commun ‘accord.

Article 35 - (Cession, Substitution, nouvelles Parties

as.1.

L'une des Parties pourra, avec 1'accord préalable dcrit de
1'autre, céder 3 d'autres personnes morales tachniquement at
financiérement qualifiées tout ou partie das drolts et
obligations qu'elle a acquls en vertu de 1a présente Convention,
y compris sa Participaticn dans\la SEP et les permis de

Recherches et d'Exploitation. Dans ce cas, les cessionnaires

Ne =S | o



35.3

35.4.

60.

devront assumer tous les droits et obligations du cédant défints
par la présente Convention ou résultant de sa Participation dans
la SEP ainsi que ceux découlant des permis de Recherches et
d'Exploitation. En ce qui concerne la Participation d'une Partie
dans‘la SEP ou la cession d'un permis, 1'autre Partie dispose

d'un droit de préemption.

L'Article 3§.!. ne s'appliquera pas & la gession par une Partie,
de tout ou partie de ses drolts résultant de la présente
Convention ou de sa participation ou de ses actifs dans une SEP,

A une Société AfFfiliée.
UTAH sera libre de se substttuer, apris en avoir notifié 1'Etat,
pour 'l'exécution Gg 12 présante Convention, toute Société

Affilide.

En cas de substitut,on d'UTAH pir une Société AFFiliéde, UTAH

restera entiérement responsable de 1'exécution des obligations

par catte davraidre,

36 - Hedifications
Toute clause gul n'est pax prévue dans 'e texts d2 13 présente
Convention pourra 2tre proposés pav (lune oo §oautve ges Sarfias
2t sera examinés avec soin. Chague Partie :'efforcera de

parvanir 3 une solution mutuellement acceptable, 3 la suite de
quol ladite clause fera 1'objet d'un avenant gqui sera annexé i

e BiL s v
ia présents Convention st ratifié par | ftat.

\qgiiﬁ:éﬁﬁiww 1



36.2

61.

Les droits et obligations des Parties résultant de la présente
Convention cherchent 3 établir, au moment de la signature de
Jadite Convention, 1'équillbre économique entre les Parties. Si,
au cours de 1'exécution de la Convention, des variations trés
importantes dans les conditions économiques imposaient des
charges sensiblement plus lourdes & 1'une ou !'autre des Parties
gue celles prévues au moment de la signature de ladite
Convention: aboutissant A des conséquences inégquitables pour
1'une ou 1'autre des Parties, 11 est convenu que les Parties
ré-examineront les dispositions de la présente Convention dans

un esprit d’'objectivité et de loyauté afin de retrouver

1'équilibre initial.

La présente clauss crée pour les Parties une simple obligation
de renégociation en vue d'une réadaptation éventuelle de la
Convention. Sauf accord exprés des Parties, la Convention
demeurera en vigueu~ et continuera & développer tous ses effets

pendant la renégociation.

Article 37 - Non-renonciation; nullité partielle, rasponsabiiité

37.1.

Sauf renonciation expresse écrite, le fait, pour une Partie, de
he pas axercer tout ou partie des droits qui lul sont conférés
au titre de 1a présente Convention ne constituera, en aucun cas,

abandon des droits qu'elle n'a pas exercés.

R,
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37.2.

37.3.

62.

Si 1'une quelcongue des dispositions de la présente Convention
venalt A &tre déclarée ou réputée nulle et non-applicable, en
tout ou en partie, pour quelgue raison que ce soit, un tel fait

ne pourra annuler la présente Convention qui restera en vigueur.

" St une Partie s'sstime gravement 1ésée par cette nullité

partielle, elle pourra demander la révision des dispositions
concernédes de 13 présente Lonvention. Les Parties s'efforceront

alors de ctonvenir d'une solution équitable.

Article 38 - Force Majeure

38.1.

L'Inexécution par 1'une ou 1'autre des Parties de )'une
quelconque de 3es obligations prévues par a3 présente

Convention, autres que les obligations de palement ou de
notifications, sera excusée dans la mesure ol ceite inexécution
2st due & un cas de force naj;ure. 31 1'exécution d'une
chligation affeciu2 par 13 force majeure esi retardée, le délal
nrévy péur Viexdcution de celle~cl, alnsi gue la durds de ia
Convention pravue 3 1’Articie 7, noncobstant touts disposition
contratre de la présente Convention, sera do olszin droly grovouéd
d'une durde dgale au vetard entrainéd par la suvvenance du cas
foree majeurs. Toutefols 17 est entendu gue »% 'Riat. o UT
nR pourront iavoguer en leuy Faveur comme Constituant gn Cas g2
force majeurs, un acte ou aglssement (pu une gueizongue mmission

d'agir) réspltant de leur falt,



38.2.

38.3.

63.

Aux termes de la présente Convention, doivent étre entendus
comme cas de force majeure tous événements, actes ou
circonstances indépendants de 1a volonté d'une Partie, tels que
faits de guerre ou conditions imputables a la guerre,
insurrection, troubles civils, blocus, embargo, gréves ou autres
conflits sociaux, émautes, ipidéﬁios tremblements de terre,
inondations ou autres intempéries, explosions, incendies, la
foudre, fai%s du Prince, actes de tefror!sme. L'intention des
Parties est que le terme force majeure regoive l'interprétation

1a plus conforme aux principes et usages du droit international.

Lorsque 1'une ou 1'autre des Parties estime qu'elle se trouve
empdchée de remplir 1'une quelconque de ses obligations en
raison d'un cas de force majeure, elle doit immédiatement
notifier 1'autre Partie de cet empéchement par écrit en
indiquant les raisons. Les Parties doivent prendre toutes
dispositions utiles pour aSsuEer dans les plus brefs délais la
reprise normale ¢. 1'exécution des obligations affectées par la
force majeure, sous réserve qu'une Partie ne sera pas tenue de
régler des différends avec des tiers, y compris des conflits
sociaux sauf si les conditions lul sont acceptables ou si le
réglement est rendu obligatoire suite a une sentence arbitrale
définitive ou une décision d'un tribunal 3udici§1re compétent.,
L'Etat s'engage A coopérer avec UTAH, 1a SEP ou 1'Opérateur pour

régler en commun tout conflit social gqui pourrait survenir.




64.

Article 39 -~ Rapports, Compte Rendus et Inspections
39.1. UTAH, la SEP et 1'Opérateur, chacun en ce qul le concerne,

s'engagent, pour la durée de la présente convention :

2) 4 tenir au Mal!l une comptabilité sincére, véritable et
détqil]ée de ses opérations, accompagnée des piéces
Justificatives permettant d'en vérifler 1'exactitude. Cette
comptabilité sera ouverte A 1'inspection de 1'Etat et de

ses représentants spécialement mandatés 3 cet effet;

b) A ouvrir A 1'inspection de 1'Etat ou de ses représentants
d0ment autorisés, tous comptes ou écritures se trouvant i

1'étranger et se rapportant i ses opérations au Mall.

<

39.2. Toutes les informations portées par UTAH, 1z SEP st/ou

Ar

1’Opérateur, i 1a connaissance de 1'Etat en application de la
présente Convention, ‘uront considérées comme confidentialles 24

2

PPEtat s'engage A ne pas en révéler la teneur i des tiers sans

avoir obtenu ie consentement dcrit préalable d'UTAH, 1a SEP ou

U'dpérateur, sslon le cas, gul ne sayralt Stre raTuss can

Pieie 40 - Zanctions et Pénalltés

En cas dg manquement aux obilgations résulitant des 1ois at

régisments en vigueur 3 1a date de signature de la présents

.

Selity A



65.

Convention, dans la mesure ol ces lois et réglements
s'appliquent & UTAH, & la SEP ou S }'Opérateur, nonobstant les
dispositions de 1'Article 27, les sanctions et pénalités preévues
par les mémes textes législatifs ou réglementaires seront

jmmédiatement applicables.
Article 41 - MNotifications

Toutes communications ou notifications prévues dans la présente
Convention doivent &tre failtes par' lettre recommandée avec
accusé de réception ou par télex confirmé par lettre recommandée

avec accusé de réception, comme suit :

a) Jusqu'a l'ouverture du bureau d'UTAH & Bamako, toutes
notifications & UTAH doivent &tre faites & 1'adresse

ci-dessous :

- UTAH International, Inc.
850 California Street,
San Francisco, California 394104
Attention : Secretary

Telex : 6712202 UIl UHW.

A partir de )'ouverture du bureauy d'UTAH & Bamako, toutes
notifications & UTAH peuvent valablement étre faites &
1'adresse de ce bureau que UTAH devra communiquer par dcrit

a 1'Etat dés son ouverture.

R | S




66.

A partir de la constitution de la SEP, toutes notifications
peuvent valablement &tre faltes & 1'adresse de |'Opérateur
de la SEP. S1 1'Opérateur est UTAH, les notifications

peuvent étre faltes & 1'adresse ci-dessuys.

b)  Toutes notifications & 1'Etat peuvent valablement 8tre
faltes & la DNGM & 1'adresse ci-dessous :
Direction Hationale de la Géologle et des Mines

B.P. 223
Bamako, République duy Mali

Tout changement d'adresse dolt &tre notifié par dcrit dans les

meilleurs délals par une Partie A& 1'autre.

I3

Articie 42 - Langue du Contrat et Systéme de Mesurs

42.1,

Lz présente Convention est rédigée en langue francaiss. Tous
rapports ou autres documents établis ou A $tahlir on appiication
de 1z présente Convention goivent 8tre rédigés =n langue

francaise,

La traguction de 1a présents Convention en langue anglaise st
Tatie dans 12 dut exclusif dlen Faciliter Tiapnliraiion.
de contradiction entre ie texte Frangals ot e texts anglals, la

texte frangals prévaudra,

Pedl e ~
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42.2. Le systeme de mesure applicadle est le.systéme métricue.

+

Article 43 - Intitulé des Articles

Les Intitulés des Articles servent exclusivement & faciliter la
lecture de 13 présente Convention, mais ne revétent aucune
valeur jurigique.

»

Article 44 - Intervention de la SEP

Dés la constitution de 1a SEP prévue par la présente Convention,
les Parties & la SEP signeront trois originaux de 1a présante
Convention et accepteront par cette signature les obligations

qui leur incombent en vertu de \a‘présente Convention.

Fait a Bamako, Mali, 1e T4 L1987

en quatre exemplaires originaux.

UTAH International, Inc. '/La République du MALI
représentée par représentée par

Robegt 0. WITATON Drissa IGITA

TPondé de Pouvoir Ministre éu Dévelonpement

Industriel et du Tourisme



TRADUCTION

ANNEXE I

POUVOIR

QUE TOUS SACHENT PAR LES PRESENTES QUE
UTAH INTERNATIONAL INC., une société diment constituée et régie
par le droit de 1'Etat du Delaware, Etats-Unis d'Amérique, désigne, nomme

et constitue par la présente :
ROBERT 0. WHEATON

son Représentant légal aux fins d'agir comme Mandataire de 12 société en

République du Malt.

DONNE ET ACCORDE par les présentes audit Représentant pisin
pouvoir &t autorits pour falre st accomplir tous actes 2i cbiets
nécessaives ot appropriés & 1'exécution de ce qui précéde. =% rafifis ot
confirme par les poésentes tout ce que ledit Représentant fFera ou Tera

Faire intenticansllement en verty des présentes.

Le présent pouveir pourra Btre révoqué mais demeurara =n vigusur
anvers toute personne agissant sur fa foi de celul~ci jusgu’a

notification acrite de la révocation de ce pouvoir.

[
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EN FOI DE QUOI, UTAH INTERNATIONAL INC. a fait signer ce pouvoir
en-son nom et revdtir de son sceau par ses directeurs tous diment

autorisés .

Ce 27 janvier 1987

UTAH INTERNATIONAL INC.

Par :

Directeur Général Adjoint

Par :

Secrétaire Général Adjoint

N




Annexe I

POWER OF ATTORNEY

KNOW ALL MEN BY THESE PRESENTS:

THAT, UTAH INTERNATIONAL INC., a corporation duly
organized and existing in good standing under the laws of the
State of Delaware, United States of America, does hereby make,
constitute, and appoint:

FDBERT 0. WHEATOR
its true and lawful Attorney-in-Fact, for the purpose of acting
as Agent of the corporation in the Republic of Mali.

HEREBY GIVING AND GRANTING unto said Attorney-in~Fact
full power and authority to do and perform all acts and things
requisite, necessary and proper to accomplish the foregoing and
hereby ratifying and confirming all that said Attorney-in-~Fact
s;xnll willfully ‘o or cause to be done by wvirtue of these
presents. )

This Power of Attorney may be revoked [>ut shall remain
in full force and effect as to 2.1 persons dealing in zeliances
hexaon until written notice be given of the revocation of this
Power of Attornsy.

I WITNZSE WHERECF, UTAR INTERHATIONAL INC. has caunsd
thls Fower of Atzorney to be executed in its corporate name and
its zorporate s=al to be affixed hereto by its corxporars officers
thersunto duly authorized all on thiz 27th day of January

1247,
UTAY INTERNATIONAL INC,

By k G L(/Z‘ Li@‘“

Executive Vice Prasident

RS- BY =2 e
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ANNEXE 11

DESCRIPTION SOMMAIRE DU PERIMETRE

Situation Géographique

Le Périmétre du Projet se situe dans le Nord-Ouest de
1'arrondissement de Fourou, cercle de Xadiolo, fégion de Sikasso. Le
Périmetre est déterminée au Nord par le parallidle 11°N, & 1'Est, par le
méridien 6°0, au sud par le paralléle 10°25'N et & 1'Ouest par la riviére
Bagoé. Les quatre points géographiques A, 8, C, D, définissant ce

Périmétre et représentés sur la carte jointe, sont déterminés comme suit:

point A: intersection du paralléle 11°N et de la rividre Bagoé

point B: coordonndes: 6° de longitude Ouest

11° de latitude Nord

point C: coordonnées:  6° de longitude Ouest

10°25' de latitude Nord

point D: intersection du paralléle 10°25'N et de la riviére Bagoé

Le Périmétre du Projet a une superficie de 1.512 km2.

RS g
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ANNEXE 111

PROGRAMME DE TRAVAUX INITIAL

1. Apercu géologtque

Le Périmétre du Projet est constitué essentiellement par des
formations volcano-sédimentaires du précambrien. Ces formations sont
métamorphosées et redressées. Leur direction est généralement NNE avec
un pendage en général vers 1'Ouest. L'angle de pente est abrupt et varie

de 60 & 90°.

La formation la mieux observée en afficurement est constituée
par une série de barres subparallé{es de jaspe, tntefcalées de laves et
tufs de différentes compositions. C'est la structure principale qui
s'étend de Tabakoroni au Sud de Bananso. Cette structure contient les
plus importantes anomalies et le Gite découvert par 1'Etat. A 1'Ouest de
cette “épine dorsale” s'étendent des formations schisteuses et tuffacédes
probablement antérieures aux jaspes et & 1'Est s'étendent des
conglomérats polygéniques certatnement postérieurs aux jaspes car
contenant des blocs de jaspe. Tout 3 falt d;ns la partie Sud-Est du

Périmétre du Projet, on rencontire une zone granito-gneissique.
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2. Travaux déid effectués et résultats

Une prospection géochimique régionale & la malile de 1.000 m

par 200 m a été effactuée sur tout le Périmétre du Projet.

Les lignes de prospection sont orientées Est-Ouest et les
préldvements sont faits chaque 200 m le long des lignes, & 30 cm de
profondeur. Tous )es‘échant11tons prélevés ont été analysés pour or,
culvre, zinc, plomb, chrome, nickel, mobyléne et lithium. Cette
prospection a permis de mettre en évidence un certain nombre d'anomalies
géochimiques dont 125 principales sont marguées sur la carte jointe en
annexe. Ce sont du Nord au Sud, les anomalies de Syama, Bananso,
Tabakoroni et Fougoudlé. Les anomalies de Syama-Bananso (25 km2) et de
Tabakoroni (16 km2) ont ait 1'objet d'une prospection géochimique
détaillée 2 }a?mailée d2 100 » par 20 @, avec des lignes orientées
Est-Ouest. D2 nouvalles ancmalies pouvant corresponcre i des corps
minéralisés ont &té mises en évidence. La plus !ntéressanfe est
P'anomalis de Syama-Sud ou lion rancontfe des teneurs gn sol Jusgu'l

¢/t d'or.

Catte anomalie se situe dans 13 partis Sud de ‘2 grangs
anomalie Syama-Bananso et couvre environ 1wm2. Ells 2 818 dtudide oo
ddtail par 73 puits profonds 42 85 4 15 @ et i'axistence afun Gits

i &

auriférs 2 414 prouvde aver dey részrves géologinues o

g o 3 oy ¢
GRS T YO N eevse ey
tery VUL TOONT

dor 4 Ga teneur moyenne de 29/¢.
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Une carte géologique couvrant le périmétre du Projet a été

.

faite A 1'échelle 1.200.000.

73.

3. Programme de Travaux proposé A effectuer dans les deux prochaines

années par UTAH

I1 s‘agira d'abord de vérifier par sondage profond 1'extension

4

et 1a qualité du mineral de Syama-Sud et de mettre rapidement en place

une usine pilote de traitement‘du mineral éluvial déjd prouvé.

Le reste de 1‘'anomalie Syama-Bananso et 1'anomalie Tabakoronl

doivent &tre étudiées par puits et tranchées afin d'évaluer le mineral

éluvial et de trouver des indications de sondage & 1a fin de la deuxiéme

année. Les autres anomalies devront faire .l1‘cbjet d'une prospection

géochimique détalllée et d'une prospection par pults et tranchées.

estimé

-

a

On peut résumer ces travaur comme suit:

Syama éluvial: 1.000 m de pults,
Tabakoroni éluvial: 1.500 m de puits,
autres anomallies: 4.000 = de puilts,
Syama sondage diamant: 7.500 m,

études métallurgiques des minerals découverts.

Le budget nécessaire pour 1'exécution de ces travaux peut

environ US$ 1.5 millions.

Btre
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ARNEXE IV

GARANTIE BANCAIRE

La présente garantie bancaire ast émise en faveur de la
REPUBLIQUE DU MALI, représentée par le DEPARTEMENT DE LA GEOLOGIE ET DES
MINES (ci-aprés 1'"ETAT"), par 1a BANQUE NATIOMALE DE PARIS (ci-aprés la
*BAMQUE"), d'ordre de UTAH INRTCRNATIONAL Inc. (ci-aprés “UTAH™), 550

California Street, San Francisco, California 94104, U .S.A.

ATTENDU QUE 27 .. ....... 1987, 1'ETAT et UTAH ont signé une
Conventlion d’Etablissement {ci-aprés la "CONVENTION"), pour
V'exploration 2t 1'exploitation minidre 3 1'intérieur d'un domalne

ainler an Mall (ci-aprds l9 "PERIMETRE™).
ATTERDU GUE la CONVEHTION prévoit 4 son Article 12.4 gue UTAR
doit fouraiv & V'ETAT une gavantie bancaire couvrant certaines dépenses

4 axpioration reguises par V'Article 12.2 de 1a CONVENTION, 2t

ATTERDU GUE UTAN =i ia BARQUE ont convenu que 1a BANGQUE

Toyrnira cotte gavantie bancalre,

T
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EN CONSEQUENCE, la BANQUE fournit la présente garantie pour un
montant de un million cing cent mille dollars U.S. (U.S.§ 1.500.000),

dans les conditions suivantes :

1. A la fin de chaque trimestre civil suivant 1'émission du
premier permis de Recherches décrit & 1'Article 9.1 de la CONVENTION
(ct-aprés le "PERMIS:). UTAH adressera 4 1a BANQUE et & 1'ETAT, par
lettre recommandée avec accusé de réception, notification écrite de
toutes les sommes dépensées dans le cadre d'activités d'exploration A
1'intérieur du PERIMETRE durant les trois mols précédents, ou durant

toute autre période précédente (dans 1a mesure ol ces sommes n'ont pas

fait 1'objet d'une précédente notification). L'ETAT disposera de trente

(30) jours, & compter de la date de la réception de cette notification,
1a copie de 1'accusé de réception falsant fol de cette date et devant
&tre fournie & 1a BANQUE, pour adresser & 1a BANQUE et & UTAH une
notification écrite contestant le montant ou'iféligtbilité de ces
dépenses. SI la BANQUE ne regoft aucune contestation dans ce délal de
trente (30) jours, elle dédufra le montant de ces dépenses du solde de

la présente garantie bancaire. SI 1'ETAT conteste une partie de ces

d4penses, 1a BANQUE ne déduira du solde de la présente garantie bancaire

que le montant ne faisant 1'objet d'aucune contestation. Toute
contestation de la part de 1'ETAT sera résolue conformément & 1'article
8 "Arbitrage” de la CONVENTION, et aucune somme faisant 1‘'objet d'une

contestation par 1'ETAT ne sera déduite Jusqu'd la réception par la

BANQUE d'une cople de la décision de 1'expert ou de 1'arbitre tranchant

Je litige.

R



]

1.1 Les dépenses d’expicraticn &2 UTAH entrant cans ie cadr2 g2 ia
présente garantie bancaire sont ies cépenses géfinies a

de 1a CONVENTION.

Py

1.2 Toutes les dépenses effectuédes par UTAH en francs C.F.A. sa2ront
évaluées 3 leur équivalent en dollars U.S. en utilisant la moyenne Zes
taux de change franc C.F.A. - dollar sur les trois (3> mois pracécant a2
date de la notificafion de ces‘dépenses.

2. " 51 UTAH n'a pas dépensé en totalité les 1.500.000 U.5. S preévus
dans les vingt-quatre (24) mois 3 compter de 1'émission du PERMIS dicriz
a "'Article 9.1 de la CONVEHTION, la BANQUE paiera & 1'ETAT le solde ce
la présente garantie bancaire 30 jours ap-és la récepticn de la huitieme
notification écritatrimestxialle de UTAH indiquant le montant gue UTAH a
dépensé au cours du der;ief trimestre et Je solde restant 3 paysr par la
BANQUE i 1'ETAT.

3. Si UTAH décide d'abandonner les travaux d'exploration avant ia
fin des vingt-quatre {24) mois suivant 1'#mission du premier PERMIS, 1:
E paiera & 17ETAT le solde subsistant & la présente garantie
bancaire 3 reception de ia demande de paiement de 1'ETAT accompagnés

d'une copie de (2 laettre de renonciation adressée 3 1'ETAT par UTAH.

4. SPOUTAN n'est pas en mesure de remplir ses obligations de
dépenses minimalas pour des raisons de force majeure au sens de
T'Articie 38 de ia COMVENTION, la péricde couverte par la présente
garantie bancaire sera prorogae d'un2 gurée égals & la duréas de la foroo

majeure.

- )
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UTAH informera la BANQUE de la survenance ¢'un cas de force

majeure en lul adressant copie de la notification écrite que UTAH

adressera & 1°'ETAT.

La BANQUE sera informée de 12 fin du cas de force majeure au
moyen d'une copie d'une notification écrite de 1'ETAT accompagnée soit
de la cople d'un accord mutuel entre 1'ETAT et UTAH attestant de la fin
de la force majeure: soit d'une sentencg arbitrale définitive ou d'une
décision d'une juridiction compétente, indiquant la dﬁrée de la force
majeure, afin de permettre la prorogation de la présente garantie

bancaire pour la méme durée.

La BANQUE sera informée du falt que 1'ETAT et UTAH ne se
considérent pas socs 1'empire de la force majeure par la présentation

d'un document rédigé A cet effet et diment signé par les deux parties.

5. La présente garantie bancalre entrera en vigueur trente (30)
Jours aprés 1'émission du PERMIS décrit aux articles 6 et 9.1 de la
CONVENTION, sur présentation 3 la BANQUE d'une cople de l'arrété
accordant ce PERMIS.

6. La présente garantie bancaire explirera et sera sans effet dés

la survenance de 1'un quelcongue des événements ci-dessous
- la date & laquelle le solde de la présente garantie sera

réduit & zéro, conformément aux stipulations du paragraphe

1 ci-dessus, ou

= N
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la date & laquelle Ja BANQUE aura payé & 1'ETAT le solde
de la présente garantie bancaire, conformément aux

stipulations du paragraphe 2 ci-dessus, ou

~ 1'absence de présentation par 1'ETAT & 1a BANQUE d'une
copie de sa notification & UTAH de 1'ordonnance
d'approbation de la CONVENTION dans les quatre-vingt-dix
(90 J;urs & compter de 1'émission de 1a présente garantie

bancaire, ou

- vingt-cing (25) mois 3 compter de la date d’entrée en
vigueur de la présente garantie, telle gque définie

ci-dessus.

7. Toute réclamation devra 3tre adressée par télex codé par
1'intermédiaire d'une bangue & notre sidge social, & 1'at“ention du

Service des Garantiss Internationales.

Les decuments o'accompagnement prévus davront 3tre adressés par
lettre recosmandés 3 notra slége soclal, & 1'attention du Service dex

Garanties Intsrnationales, & 1'adresse sulvante
16, Boulevard des Italiens

75009 Paris

Francs

‘
'S
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8. La présente garantie bancaire est strictement limitée 4 ce qui
précéde. La BANQUE ne contractera aucune autre obligation dans le cadre

de 1a CONVENTION, CONVENTION d laquelle elle n'est pas partie prenante.

9. Aprés la date d'expiration, aucune demande ne pourra étre
présentée au titre de la présente garantie et la BANQUE sera dégagée de

toute responsabilité ou obligation au titre de la présente garantie.

LA BANQUE NATIONALE DE PARIS
Par . Date




ANNEXE V A LA CONVENTION

MODELE DE CONTRAT D'OPERATION

Le présent Contrat, prévu par la Convention d'Etablissement en
date du 1987 est conclu :

, Ci-apres .'Uperateur,.

D'UNE PART,

(S.E.P.) composée
de Utah International, Inc. ou toute filiale a 100% de celle-ci,
ci-apres (Utah), :

ET

La République du Mali, représentée aux fins du préses: Contrat
par "

D'AUIRE PART,

7L A ETE PREALABLEMENT EXPOSE CE QUI SUIT .

i, Utah et 1'Btat ont signéd le une Convention
d'Etablissement ("la Conventlon') regissant ia conduite, PAT les
Parties, des opérations de Recherches et d'exploitation dans le
Périmetre qui v est décriz.

1. Conformément aux termes de ladite Convention, Utah et 1'Etat ont
créé une S.E.P. pour exploiter le Mineral dans ledit Périmetre.

S
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3. Aux termes de cette Convention, Utah est désignée Opérateur
("Opérateur”) de la S.E.P. pour 1l'exploitation de ce Périmetre.

EN CONSEQUENCE, LES PARTIES SONT CONVENUES DE CE QUI SUIT :

ARTICLE 1

Le présent contrat d'Opération (ci-apres le "Contrat') a pour
objet de définir les conditions suivant lesquelles les Parties
conviennent de confier a 1'Opérateur, qui accepte, les Opérations et la
gestion de la S.E.P. ainsi que de déterminer les droits, obligations,
pouvoirs et intéréts respectifs des Parties tels qu'ils découleront du
présent Contrat.

ARTICLE 11
DEFINITIONS

Les termes utilisés dans le présent Contrat auront la méme
signification que celle prévue dans la Convention sauf indication
contraire dans le présent Contrat.

Les termes ci-apres auront les significations suivantes :

2.1. "Opérations" signifie toutes les activités mendes 2 1'intérieur

du Permis d'Exploitation ci-joint au présent -Contrat ou dans le cadre du
Projet, conformément 3 un Programme de Travaux et Budget appiouvés.

2.2. "Parties" signifient Utah, 1'0pérateur,ainsihque les associés
de 1la S.E.P. '

2.3, "Partie" signifie soit 1'Opérateur, soit la S.E.P., soit 1'un
des associés de la S.E.P.

2.4, "Dépenses du Projet" signifient toutes les dépenses relatives
aux activités de la S.E.P.

ARTICLE III
POUVOIRS ET PRESTATIONS DE L'OPERATEUR

, L'Opérateur aura & lui seul la charge et la direction de toutes
les Opérations exécutées au titre du présent Contrat.

3.1. Dans le cadre des prestations prévues par le présent Contrat,
1'Opérateur aura les obligations ci-apres :

- L'élaboration de toute Etude de Faisabilité préalable i
toute activité d'Exploitation sur le Périmetre,

L | heS



- La conception, 1'ingénierie et la construction des
installations de production selon les specifications définies par
1'Etude de Faisabilité approuvée par le Comité de Direction.

- La mise en place du personnel requis ainsi que des
matériels et équipements techniques nécessaires a 1'exécution dgs .
Opérations dont il supervisera la réalisation sous sa responsabilite.

- La gestion de la S.E.P.

- Assurer l'entretien et la protection des biens et intéréts
des Parties, détenus dans le cadre des Opérations.

- Dans 14 mesure prévue dans le Programme de Travaux,
valider et obtenir toutes autorisations, gouvernementales ou autres,
permis et licences requis par la loi a 1'intérieur du Périmétre, y
compris, mais sans limitation, les droits d'acces, droits de surface,
droits de navigation, les droits miniers et autres droits et intéréts
particuliers, nécessaires aux Opérations.

- Autoriser a toute Partie, 3 ses risques et frais, 1'acces
au Périmetre, & toute heure raisonnable, et lui permettre d'observer
périodiquement ou de fagon permanente, les Opérations d'Exploitation
effectuées par 1'Opérateur et d'inspecter toutes installations,
machines, équipements et autres biens corporels liés aux Cpérations, y
compris, mais sans iimitation, le droit de toute Fartie autre que
1'Opérateur de dépécher un employé pour observer a plein teaps les
Opérations.

- Soumettre a 1'approbation du Comité de Diréction,
conformément i 1'Article VI ci-aprés, tous programmes de travaux et
budgets at, par la suite, soumettre périodiquement audit Comité ses
recommandations sur les modifications (motamment toute addition ou
suppression) que 1'Opérateur estimera souhaitables. '

- Tenir une comptabilité compléte 2t sincére, pour toutes
opérations effectuées au nom des Parties, toutes dépenses lifes aux
Opérations et foutes sowmes versées par lul ou sous sa direction,
conformément 3 1'Artizle YIIT du présent Conrrat.

- Préparer et distribuer 3 chaque Partie le de
chaque année au plus tard, un rapport amnuel sur les Opérations
d'Exploitation durant 1'année précédente et sur les résultats obtenus,
comprenant sans limitation : les cartes géologiques, les données
d'analyse de forage, les essais, les rapports de production miniére et
les plans 3 long 2t A court terme recoumandés par 1'Opérateur relatifs &
la préparation et la soumission du Programme d2 Travaux pour les anndes
sulvantes,

- Préparer et fournir & chague Partie des rapports

d'avancewent wensuels comprenant 1'état des dépenses d'exploitation pour
le mois =t pour I'annde en cours.




- Préparer et déposer auprés des autorités gouvernementales
toutes déclarations d'impSts ou rapports prévus par la loi, le présent
Contrat ou la Convention, incombant i 1'une ou 1'autre des Parties et
acquitter tous impdts, autres que la taxe ad valorem ou tous impdts sur
le revenu net, dus par les Parties.

- S'adjoindre dans la conduite des Operations, et a tous les
niveaux, du personnel malien dans les conditions prévues a 1'Article 25
de la Convention.

3.2. Pour mener i bien les prestations ci-dessus, 1'Opérateur aura
les pouvoirs les plus étendus, notamment a titre enonciatif mais non
limitatif, tous pouvoirs pour :

- Prendre toutes décisions et effectuer toutes dépenses
requises ou nécessaires au umtxen des titres miniers et droits des
Parties sur les biens nécessaires i 1'Exploitation, conformément aux
Participations en Numéraire des Parties.

- Exécuter ou faire exécuter les Opérations dans le
Permetre, conformément au Programme des Travaux et Budget approuvés, y
compris, mais sans limitation, 1'engagement sous forme de contrat de
consultants, techniciens, agents et entrepreneurs mcessazres a
I‘Explolution et 1'achat ou 1'acquisition de tous matériaux,
fournitures, équipements, énergie, eau, transports et autres services
nécessaires relatifs audites Opérations.

- Embaucher tous euployes requis pour 1'Exploitation,
lesquels employés seront les employés de 1'Operateur et de Sociétés
Affiliées de 1'Opérateur, mais non de 1a S.E.P. L'Opérateur pourra
affecter, en cas de besoin, tout membre de son personnel aux Opérationms.

- Prendre les assurances au profit des Tarties, nécessaires
au bon déroulement des Opérations ainsi que toute assurance que le
Comité de Direction jugerait utile de souscrire.

- Verdre ou ceder tous outils, équipements et fournitures
liés a 1'Exploitation, qui sont vétustes ou sans utilité.

Les obligations et pouvoirs qui précedent ne peuvent étre
modifiés, saur d'un commmn accord des Parties.

ARTICLE IV
EXECUTION DES OBLIGATIONS

4.1. L'Opérateur conduira les Operations et remplira toutes ses
obligations diligemment conformément aux Programmes des Travaux et
Budgets approuvés par le Comité de Direction et selon les regles de
1'art et se conformera aux dispositions de la Convention, du present
Contrat et des lois en vigueur.

4.2. Sauf en cas de faute lourde, l'Operatcur ne. saurait &tre tenu
responsable de ses actes ou omissions dans l'exécution de son mandav.

| o




2.3. Si 1'Opsraceur engage des Sociétés Affiliées pour fournir des
services prévus aux présentes, il le fera i des conditions non moins
Zavorables que celles consenties & des tiers dans le cadre d'operations
normales. Toute sous-traitance consentie dans le cadre du présent
Contrat devra respecter les dispositions de 1'Article 24 de 1la
Convention.

4.4. Pour l'exécution de ses prestations au titre du présent
Centrat, l'Opérateur recevra une rémunération égale a 1% des Dépenses du
Projet jusqu'a la Premiére Production puis, par la suite, a 0,75% des
Dépenses du Projet de 1'Exploitation.

-

: ARTICLE V
DE4ISSION OU REVOCATION DE L'OPERATEUR

5.1. L'Opérateur pourra démissionner de ses fonctions, moyennant un
préavis écrit a la S.E.P. de six {(6) mois.

5.2. L'Opérateur pourra étre révoqué en cas de manquement a toute
obligation essentielle lui incombant en vertu du present Contrat et si
ledit manquement se poursuit pour une période de soixante (60) jours
apres demande écrite d'exécution de 1'une de Parties, ou si, apres avoir
contesté ledit manquement avant 1'expiration de ladite période,
1'Opérateur ne remédiait pas au manquement dans les soixante (60) jours
suivant la décision d'une commission d*arbitres, telle que prévue dans
la Convention, confirmant que 1'Opérateur a effectivement nanqué a son
obligation. :

5.3. En cas de dégission ou de révocation de 1'Operateur, il sera
remplace par le Comité de Direction de la S.E.P. dans les soixante (60)
jours suivant la demission ou la révocation.

5.4. L'Opérateur peut étre relevé de ses fonctions ' tout moment par
le Comite de Direction avec un préavis de six (6) mois.

ARTICLE V1

(] dsbn ¥

PROGRAMME DE IRAVAUX ET BUDGETS

A

S

§.1. L'Exploitation nz sera zffectude, les dépenses ne seront Ffaire
2t les biens néceasaires 3 17Exploitation ne seront acquis, qu'en
conformité avec les Programmes de Travawx et les Budgets ayant regu
1tapprobation du Comité de Direction.

6.2, Toute propositien de Programme de Travaux et de Budgets sera
préparde par 1'Opérateur peur ime péricde 4'un (1) an ou plus et sera
soumise aux Parties au moins quatwe (4) mois avant l'asxpiration de tout
Programme et Dudgets en cours d’exdcution en vus de leur adoption par ls
Comite de Directicn. Tout Programme de Travaux et tout Budget accepte
par le Comité de Direction, quelle que soit sa durée, sera examiné au
moins une fois par an 3 1a rZunion annuelle du Comitéd de Direction.




6.3. Le Programme de Travaux décrira d'une maniére’raisonnablegent
détaillée la nature et 1'étendue des Opérations proposées, y compris, le
cas échéant mais sans limitation : les travaux de recherche géologique
devant étre entrepris; les propositions d'acquisition de biens et titres
miniers; les études d'ingénierie, lus plans de construction et .
d'exploitation miniére de toutes réserves exploitables qui, eu égard aux
regles de 1'art, seraient logiquement exploitées; le genre et la .
capacité de toutes installations industrielles ou de broyage devant étre
acquises ou construites; un progamme de livraison des produits miniers;
et 1'estimation de la periode requise pour accomplir les Opérations
proposées et les prévisions des opérations d'extraction pendant la
dureée, objet du Programme de Travaux.

6.4. Le Budget s¢ra financé par appels de fonds, notifiés aux
Parties par 1'Operateur, suivant un échéancier estimatif déterminé par
les Programmes de Travaux.

Tout Budget devra comprendre tous les frais et dépenses prévus,
y coapris, sans limitation : les dépenses d'exploitation et de
maintenance, les dépenses d'investissement, un état des appels de fords
prévus, et les frais de location, droits d'enregistrement ou autres
paiements nécessaires pour maintenir la validité des titres miniers
durant la période couverte par le Budget. .

Chaque appel de fonds pour 1'acquisition d'immobilisations
comprendra une description desdites immobilisations suffisamment
détaillée,

DIFICATI Eé%%%géﬁggg% ILITE MINIERE
MODIFICATION D' ISABIL
-

Dans le cas ol 1'Opérateur désirerait eff:ctuer une
modification ou extension importante d'une Mine existante, il préparera
une Etude de Faisabilité de ces modification ou extension et la
soumettra, accompagnée d'un Programme de Travaux et d'un Budget pour la
construction et 1a mise en oeuvre des modifications ou extensions
décrites dans cette Etude, au Comité de Direction qui les examinera et
les approuvera en conformité avec 1'Article 21 de 1a Convention.

ARTICLE VIII

8.1. L'Opérateur tiendra selon les principes comptables admis ay
Mali en Francs CFA une comptabilité détaillée, compléte et sincére.
Cette comptabilité devra comprendre un relevé des revenus, lorsque, en
application de 1'Article IX du présent Contrat, 1'Opérateur céde la part
des Produits revenant i une Partie et un relevé des Dépenses du
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Projet pour chaque Partie détenant une Participation en Numéraire dans
la S.E.P. La Comptabilité sera tenue par 1'Operateur sur la base des
revenus encaissés et dépenses déboursées au nom des Parties. Les
revenus, le cas échéant, seront enregistrés lorsque effectivement
encaissés suité i la vente de Produits et les Dépenses du Projet seront
enregistrées lorsque effectivement payées. Toutefois, a tous autres
égards, les livres et comptes seront tenus conformement aux principes et
pratiques de comptabilite généralement admis dans 1'industrie miniere

appliques de fagon constante,

L'Opérateur est tenu de fournir mensuellement, et 2 la fin de
chaque année, 3 chacufie des Parties de la S.E.P. les relevés ci-dessus
ainsi que toute piece comptable nécessaire pour la tenue de la propre
comptabilité de chaque Partie.

8.2. Avant le 25éme jour de chaque mois, 1'Opérateur soumettra a
chacune des Parties détenant une Participation en Mmeéraire, sur la base
d'un Programme de Travaux et du Budget adopté, un appel de fonds,
suffisamment détaillé, donnant l'estimation des besoins financiers pour
le mois suivant. Cet appel de fonds peut €tre adressé par télex. Dans
les dix (10) jours de la réception de cet appel, chaque Partie avancera
a2 1'Opérateur sa part proportionnelie du montant estime.

8.3. Une Partie qui n'honore pas les appels de fonds, pour les
montants et dans les délais spécifié- i 1'Article 7.2. sera considérée
défaillante et sujette aux sanctions prévues a 1'Article 23 de la
Convention et 1'Article IX ci-dessous.

8.4. Dans les meilleurs délais suivant la fin de chaque trimestre
civil, 1'Opérateur soumettra au Comité de Direction un relevé .aisant
2tat des avances de chaque Partie pour ledit trimestre, 'es revenus
{(lorsque 1'Opérateur a effectué des ventes de Produits en tant qu'agen:
pour le ccupte d'une Partie), et de 1a part proportionnelle,
suffisamment détaillée, des Dépenses du Projet imputables 3 chaque
Partie. telles que définies ci-aprds, encouruss au titre des Cpérations.

Les Depenses du Projet seront €tablies en tenant compte des
colts réels. L'Opérateur fera effectuer par ses experts comptables
independants ou pa: un autre cabinet d'experts comptables de réputation
internationale, désigné par 1'Etat et acceptable i 1'Opérateur, une
verification annuelle des registres =t livres tenus par 1'Opérateur au
Mali.

Sauf accord contrairs des Parties, (i) tous montants poriés suv
les relevés seront libellés en FCFA, {ii) les Dépenses du Projet réglée:
par 1'Opérateur en une monnaie autre que le FCFA seront coaptabilisées
=n Francs CFA au cours officiel de la BCEAD, la veille du jour de 1la
liquidation de 1a dépense ou, A défaut, de la dernidre cotation, et
(iii) les appels d= fonds seront réglés =n Dollars US ou toute autrre
devise librement convertible.
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8.5. Les Dépenses du Projet comprendront, mais sans limitation, les
coiits et dépenses directement liés aux Operations ci-apres :

A. Les salaires, appointements et primes des employés de
1'Opérateur ou de ses Sociétés Affiliées, y compris les emplgyés
.expatriés, détachés au Mali, dont 1l'activité est liée aux Opérations, le
colit de tous avantages relatifs auxdits employés, toutes taxes sur .
salaires, primes pour assurance sociale et autres assyrances, tous Couts
lies 3 1a mise a disposition de ces employes, y compris, sans
limitation, prime d'expatriation et frais de transport, le cas echeant,
et autres colts relatifs aux salaires. Ces salaires, appointements,
primes et avantages seront conformes a 1'échelle des salaires de
1'Opérateur et 3 sa politique salariale, mais n'excéderont pas les
pratiques et taux salariaux en vigueur dans 1'industrie miniere pour des
employés de niveau d'enseignement, expérience et compétence comparables
dans leurs pays respectifs.

B. Lles collts des services techniques, des équipements, des
installations, des vérifications comptables annuelles, d'experts
conseils, service juridique, et autres services fournis de source
extérieure ou rendus par 1'Opérateur et/ou ses Sociétés Affiliées,
qu'ils soient réalisés 4 1'intérieur ou a 1'extérieur du Mali.

Le temps de 1'Opérateur et/ou du personnel de ses Sociétés
Affiliées qui exécuteront des travaux directement liés aux Opérations,
soit i mi-temps, soit a plein temps, & 1l'intérieur ou 3 1'extérieur du
Mali, qui ne font pas l'objet des dispositions ci-dessus, sera réparti
au prorata selon le temps passé et facturé i un taux horaire qui
comprendra le salaire de base, conforme aux normes de 1'industrie
augmenté de 100t afin de couvrir les colits de 1'Opérateur 2t/ou ses
Sociétés Affiliées relatifs aux avantages accordés z'ix employés et aux
salaires et aux frais génfraux des bureaux de la société.

C. Le coldt de toutes immobilisations qui sont normalement
amortissables, que ces codts aient été encourus ou les immobilisations
acquises avant ou apres le commencement de la Premiere Production.

, D Tous impGts, taxes, loyers, redevances de toute nature,
imposés ou prelevés sur le Projet, a l'exclusion des impdts sur le
revenu,

E. Tous autres colts, dépenses et pertes, y compris wais sans
limitation, ceux relatifs aux matériel et fournitures achetés, frais
d'implantation des employés, codt de transport des employés,
équipements, matériels et fournitures, primes d'assurance ou pertes non
assurées encourues par 1'Opérateur et/ou ses Sociétds Affiliées dans le
cadre des Programmes de Travaux et Budget ou en application des
dispositions de la Convention. .
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F. Une déduction pour la rémunération revenant a 1'Opérateur
au titre du présent Contrat telle que définie a 1'Article 4.4. ci-dessus.

8.6. La période comptable correspondra 3 1'année civile.

ARTICLE IX
ECOULEMENT DE A PRODUCTION

L'Operateur notifiera les Parties au moins dix (10) jours a
1'avance de la date de livraison a laquelle leur part respective des
Produits sera disponible & Bamako. Si 1'une des Parties ne prend pas sa
part en nature, 1'Opérateur aura le droit, mais non 1'obligation,
d'acheter 13 part de cette Partie pour son propre compte, ou de vendre
Cette part en tant qu'agent de cette Partie, 3 un prix qui ne sera pas
inférieur au prix du marché mondial, sous réserve, toutefois, que tous
contrats de vente conclus par 1'Opérateur, relatifs aux Produits de 1la
Partie qui ne prend pas sa part en nature, soient conclus pour une
période compatible avec les besoins minima de 1'industrie mais qui
n'excedera pas un an. Durant toute période durant laquelle 1'Opérateur
achéte ou vend la part de production de 1'une des Parties, et sous
Téserve des termes de ces contrats de vente alors en cours, cette Partie
pourra décider de prendre sa part en nature par notification a
1'Opérateur. L'Opératsur sera autorisé a déduire du produit de toute
vente qu'il accomplit pour le compte d'une Partie, toutes les dépenses
occasionnées par une telle vente,

Nonobstant les dispositions du paragraphe précédent, dans le
cas ol ume Partie n'aurait pas honoré un appel de fonds tel que prévu 3
1’Article 8.2. du présent Contrat, 1'Opérateur pourra, en tant que de
besoin, retenir et vendre tout ou partie de la part des Produits
Tevenant a cette Partie pour couvrir le montant iwpayé de 1'appel de
fonds, y compris les intér2ts sur ce montant, au taux du Li'or plus 2%,
3 compter de son échéance jusgu’a la réalisation de la vente, et le
produit de la vente sera porté au crédit du compte de cette Partie dans
les comptes tenus conformément a 1'Article 8.1.

ARTICLE X
DUREE DU CONTRAT

Le présent Contrat entrera en vigueudr z la date de 32 signatura
et, sauf accord contraire par ecrit des Parties, restera en vigueur pour
toute la duree du Permis d'Exploitation couvrant le Périmeire.

ARTICLE X1
¥ 3

nan

Les obligations de l'Opérateur prévues au présent Contrat
seront suspendues pour la durée et dans la mesure ou 1'Cpérateur est
empéché de les exécuter, en tout ou en partie, 3 cause d'une guerre ou
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d'un état de guerre, réel ou éventuel, d'un tremblement de terre, d'un
incendie, d’ 1nondatxons, de gréves, de troubles sociaux, d'accidents,
d'emeutes. g’ evenements inévitables, d'actes de contrainte de toutes
autorités légales, présents ou futurs, d’actes d'ennemis publics,
retards dans les transports ou d'autres causes similaires
raisonnablement 1ndependantes de 1a volonté de 1'Opérateur. En aucun
cas, il ne sera exigé de 1'Opérateur contre sa volonté de résoudre un
conflit social ou de mettre en cause la validité ou la légitimité d'une
loi, d'un réglement ou d'une décision gouvernementale. L'Opérateur
notifiera les Parties du début et de la fin de chaque période de force
ma jeure.

ARTICLE XI1I

12.1. Chaque Partie fournira perxodlquement a 1'0perateur les
procuratzons et autres documents nécessaires pour permettre a
1'Opérateur d'accomplir ses fonctions au titre du présent Contrat.

12.2. Le présent Contrat ne pourra étre modif i€ que par un écrit
signé par toutes les Parties aux présentes.

12.3. Toutes notifications devant étre données en vertu des
préseates par l'une des Parties i une autre Partie i quelque titre que
ce soit, seront considérées comme valablement fajtes si expedxees en
recounmnde, ou par telegraphe ou par télex, ou si remises en mains
propres, @ 1l'adresse de 1'autre Partie comme indiqué ci-dessous :

Pour 1'Opérateur :

A 1'attention de

Pour la S.E.P. :

A l'attention de : .

ou 3 toute autre adresse que les Parties pourraient indiquer par écrit.

12.4. Le présent Contrat sera régi et interprété suivant les lois de
la République du Mali.
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12.5. Si 1'une quelconque des dispositions du présent Contrat venait
3 étre déclarée ou réputée nulle et non-applicable, en-tout ou en
partie, pour quelque raison que ¢¢ soit, un tel fait ne pourra annuler
le présent Contrat qui restera en vigleur. '

12.6. L'Opérateur ne pourra vendre, céder, grever ou transférer de
- quelque maniére que ce soit tout ou partie de ses droits ou de ses
obligations résultant du présent Contrat sans l'autorisation écrite des

Parties.

EN FOI DE QUOI, les Parties aux présentes ont signé le présent
Contrat a la date mentionnée ci-apres :

L'OPERATEUR LA SOCIETE EN PARTICIPATION
("UTAR") representée par

la REPUBLIQUE DU MALI ("L'ETAT)
par : par :

et UTAH

par :
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